Aneks nr 1
do Prospektu Emisyjnego Akcji serii D
Pozbud T&R S.A.

zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 30 kwietnia 2008 r.

Niniejszy aneks zostat przygotowany:
e w punktach 1 — 7 w zwigzku ze sporzadzeniem i zbadaniem przez biegtego rewidenta sprawozdan
finansowych za okresy:
o od 01.01.2007 r. do 08.07.2007 r., gdy Emitent funkcjonowat w formie prawnej spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig,
o 0d 09.07.2007 r. do 31.12.2007 r., gdy Emitent funkcjonowat w formie prawnej spotki akcyjnej.
Powyzsze sprawozdania nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez walne zgromadzenie akcjonariuszy.
e w punkcie 8 w zwigzku z otrzymaniem przez Emitenta zawiadomieniem od cztonka organu
nadzorujgcego.
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Zmiananr 1

Str. 18. pkt. 7. Podsumowania otrzymuje brzmienie:

Istotne, wybrane dane finansowe zostaty sporzgdzone na podstawie jednostkowych rocznych sprawozdan
finansowych Emitenta za lata 2004-2007, sporzadzonych zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

(dane w tys. zt) 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Przychody ze sprzedazy 26 442 17 785 12 668 8 268
Zysk / strata ze sprzedazy 3404 1843 730 129
Zysk / strata z dziatalno$ci operacyjne;j 3453 1625 709 112
Zysk / strata netto 2836 1070 451 40
Aktywa trwate 10 945 6 847 1187 951
Aktywa obrotowe 12 860 6188 4136 1924
Aktywa ogotem 23 805 13035 5323 2875
Kapitat podstawowy 12 803 7 303 100 100
Kapitat wtasny 18 093 9 756 1484 193
Zobowigzania dtugoterminowe 184 0 83 0
Zobowigzania krétkoterminowe 5 505 3279 3728 2682
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 2931 1556 -411 -1 140
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 336 -1 239 -397 -138
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 5351 891 1481 1179
Przeptywy pienigzne netto razem 3946 1208 672 -100
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Zmiananr 2

Str. 34 pkt. 3. Dokumentu Rejestracyjnego otrzymuje brzmienie:

Niniejsze wybrane dane finansowe =zostaly sporzgdzone na podstawie jednostkowych rocznych
sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2004-2007, sporzadzonych zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci.

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Przychody ze sprzedazy 26 442 17 785 12 668 8 268
Zysk / strata ze sprzedazy 3404 1843 730 129
Zysk / strata z dziatalno$ci operacyjne;j 3453 1625 709 112
Zysk / strata netto 2836 1070 451 40
Aktywa trwate 10 945 6 847 1187 951
Aktywa obrotowe 12 860 6188 4136 1924
Aktywa ogotem 23 805 13035 5323 2875
Kapitat podstawowy 12 803 7 303 100 100
Kapitat wtasny 18 093 9 756 1484 193
Zobowigzania dtugoterminowe 184 0 83 0
Zobowigzania krétkoterminowe 5 505 3279 3728 2682
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2931 1556 -411 -1 140
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -4 336 -1239 -397 -138
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 5351 891 1481 1179
Przeptywy pienigzne netto razem 3946 1208 672 -100

Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego POZBUD T&R Spéfka Akcyjna



Zmiananr 3

Str. 56 pkt. 9. Dokumentu Rejestracyjnego otrzymuje brzmienie:

9.1. Sytuacja finansowa Emitenta

W niniejszym Dokumencie oceny wynikow finansowych i sytuacji majgtkowej Emitenta dokonano na
podstawie sprawozdan finansowych za nastepujgce okresy: od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r., od
01.01.2005 r. do 31.12.2005 r., od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. i od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
Dane zaprezentowane zostaty wedtug polskich standardéw rachunkowosci.

W ponizszej tabeli zaprezentowano rachunek zyskow i strat za lata obrotowe 2004-2007.

01.01.2007 | pynamika | 01.01.2006 | Dynamika | 01.01.2005 | pynamika | 01.01.2004
(dane w tys. zt) 31.12.2007 | 2007/2006 | 31.12.2006 | 2006/2005 | 31.12.2005 | 2005/2004 | 31.12.2004
1 1/2 2 2/3 3 3/4 4
Przychody netto ze sprzedazy 26 442 149% 17 785] 153% 11601 | 142% 8 188
- od jednostek powigzanych 0 - 0 - 0 - 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 26 442 149% 17 785] 153% 11601 142% 8 188
Przyc'hotljy netto ze sprzedazy towarow i 0 B 0 B 0 ; 0
materiatow
:;‘;f:gafgv;zeda"yc" produktow, towarow i 19928 | 140% 14268 | 147% 9711 135% 7 200
- jednostkom powigzanym 0 - 0 - 0 - 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 19928 140% 14 268 147% 9711| 135% 7 200
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 - 0 - 0 - 0
Zysk | strata brutto ze sprzedazy 6514 185% 3517 186% 1890 191% 988
Koszty sprzedazy 833 | 208% 401 147% 273 135% 202
Koszty ogdlnego zarzadu 2277 179% 1273 143% 887 | 135% 657
Zysk | strata ze sprzedazy 3404 185% 1843 253% 730| 567% 129
Pozostate przychody operacyjne 170 124% 137] 179% 76| 107% 72
Zysk ze zbycia aktywow trwatych 1 - 0 - 0 - 0
Dotacje 9 - 0 - 0 - 0
Inne przychody operacyjne 160| 117% 137 | 179% 76| 107% 72
Pozostate koszty operacyjne 121] 34% 356 | 366% 971 110% 88
Strata ze zbycia aktywéw trwatych 2 - 0 - 1 - 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 106 | 120% 88 - 0 - 0
Inne koszty operacyjne 13 5% 267 277% 96| 109% 88
Zysk /| strata z dziatalnosci operacyjnej 3453 213% 1625| 229% 709 | 633% 112
Przychody finansowe 57| 6024% 1 9% 11 ] 33024% 0
Dywidendy 0 - 0 - 0 - 0
Odsetki 57| 6024% 1] 346% 0] 816% 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0 - 0 - 0 - 0
Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 - 0 - 0 - 0
Inne 0 - 0 - 11 - 0
Koszty finansowe 571 35% 163| 150% 109 715% 15
Odsetki 47| 30% 157 | 144% 109| 757% 14
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Strata ze zbycia inwestycji 0 - 0 - 0 - 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 - 0 - 0 - 0
Inne 10| 151% 7 - 0 - 1
Zysk | strata z dziatalnosci gospodarczej 3453 | 236% 1462] 239% 611] 631% 97
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 - 0 - 0 - 0
Zysk / strata brutto 3453 236% 1462 239% 611 631% 97
Podatek dochodowy od os6b prawnych 617 157% 392 | 246% 160 | 282% 57
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 0 ) 0 ) 0 ) 0
Zysk / strata netto 2836 265% 1070| 237% 4511 1120% 40

Struktura i dynamika rachunku zyskoéw i strat

Przychody ze sprzedazy

W latach obrotowych 2004-2007 wystepowat wzrost przychodoéw ze sprzedazy. W 2005 r. przychody ze
sprzedazy wzrosty 0 42% w stosunku do przychodéw ze sprzedazy 2004 r. W 2006 r. przychody ze
sprzedazy wzrosty 0 53% w poréwnaniu do 2005 r. W 2007 r. przychody ze sprzedazy wzrosty o 49% w
poréwnaniu do przychodéw ze sprzedazy osiggnietych w 2006 r. Omdwienie przyczyn zmian w sprzedazy
i przychodach netto Emitenta zamieszczono w punkcie 9.2.2 Dokumentu Rejestracyjnego.

Struktura rodzajowa kosztéw dziatalno$ci operacyjnej

Najistotniejszg pozycjg kosztow dziatalnosci operacyjnej w analizowanym okresie byly koszty zuzycia
materiatow i energii. Stanowity one od 51% do 56% ogotu kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Drugg co do
wartosci pozycjg o znaczgcym udziale w kosztach operacyjnych byly koszty ustug obcych, ktére stanowity
od 33% do 37% ogotu kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Trzecig co do wartosci pozycjg o znaczacym
udziale w kosztach operacyjnych byly koszty wynagrodzen (od 6% do 9% ogotu kosztow dziatalnosci
operacyjnej). tacznie koszty te stanowig ponad 93% ogotu kosztow dziatalnosci operacyjnej.

Udziat pozostatych pozycji kosztéw dziatalnosci operacyjnej ksztattuje sie na poziomie od 4% do 7%.
Tendencja ksztattowania struktury kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spétki w catym okresie objetym
analizg jest wzglednie stata i moze by¢ przyjeta za prawidtowg dla kolejnych poddanych analizie okresow.

Struktura kosztéw dziatalnosSci operacyjnej zaprezentowana zostata w ponizszej tabeli.

gons s 2 grovzoor | e, |ovorzone] s | onon oos| e, 0101200 2

A2, kosztow A2 kosztow 12 kosztow 2. kosztow

Koszty dziatalnosci operacyjnej 23038 | 100% 15942 | 100% 10 871 | 100% 8 059 | 100%
Amortyzacja 648| 3% 188 1% 161| 1% 125 2%
Zuzycie materiatow i energii 11770] 51% 8376 53% 6034 | 56% 4236| 53%
Ustugi obce 7881 34% 5862 37% 3656 | 34% 2672 33%
Podatki i optaty 193] 1% 711 0% 1| 0% 221 0%
Wynagrodzenia 1745] 8% 988 | 6% 728 7% 703| 9%
gwb;zdpci;’grfg”ia spoteczne iinne 404| 2% 244| 2% 196| 2% 173] 2%
Pozostate koszty rodzajowe 397| 2% 213 1% 95| 1% 128 2%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0] 0% o] 0% 0] 0% 0] 0%
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Wynik finansowy

Ksztaltowanie sie wyniku na poszczegdélnych poziomach dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta w
okresie od 01.01.2004 r. do 31.12.2007 r. przedstawia ponizsza tabela:

(dane w tys. ) 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Zysk | strata ze sprzedazy 3404 1843 730 129
Zysk | strata z dziatalnosci operacyjnej 3453 1625 709 112
Zysk | strata z dziatalnosci gospodarczej 3453 1462 611 97
Zysk [ strata brutto 3453 1462 611 97
Zysk / strata netto 2836 1070 451 40

W analizowanym okresie Emitent notowat zysk z dziatalnosci podstawowej. Poza dziatalnoscig
podstawowg (sprzedaz produktow), Emitent w latach 2004-2006 ponosit straty z pozostatej dziatalnosci
operacyjnej oraz z dziatalnosci finansowej, ktére umniejszaty wypracowany zysk ze sprzedazy.
Zmniejszenie zysku ze sprzedazy spowodowane ujemnym wynikiem pozostatej dziatalnosci operacyjnej
spowodowane zostatlo odpisami aktualizujgcymi warto$¢ aktywow niefinansowych (naleznosci)
dokonanymi w roku 2006 w wysokosci 88 tys. zt oraz spisaniem salda nierozliczonych rozrachunkéw
(spisanie sald przedawnionych, niesciggalnych kwot od odbiorcow i bytego pracownika).

Zmniejszenie zysku z dziatalno$ci operacyjnej wynikajgce z ujemnego wyniku na dziatalnosci finansowej
spowodowane zostato odsetkami naliczonymi od pozyczek udzielonych Emitentowi przez udziatowcéw w
2004 r.

W roku 2007 Emitent zanotowat zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, a wynik na dziatalnosci
finansowej byt rowny 0 zt (Emitent osiggnat przychody finansowe — otrzymane odsetki na takim samym
poziomie, jakie ponidst koszty finansowe — zaptacone odsetki i prowizje).

Rentownos¢

Ponizsza tabela przedstawia ksztaltowanie sie poziomu wskaznikéw rentownos$ci w analizowanym
okresie.

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Wskaznik rentownosci sprzedazy ROS
wynik finansowy netto 10,73% 6,02% 3,56% 0,49%

warto$¢ sprzedazy

Wskaznik rentownosci aktywow ROA
wynik finansowy netto 14,42% 8,21% 8,48% 1,40%

warto$¢ majatku ogétem

Wskaznik rentownosci kapitatéw wtasnych ROE
wynik finansowy netto 18,97% 10,97% 30,41% 20,90%

kapitaty wtasne

Prezentowane wskazniki ukazujg systematyczny wzrost rentownos$ci sprzedazy. W 2006 roku wartosé
wskaznika rentownosci majgtku nieznacznie obnizyta sie. Przyczyng tego spadku byt znaczgcy wzrost
majatku spotki (o 145% w poréwnaniu do roku 2005) spowodowany podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego poprzednika prawnego Emitenta poprzez wniesienie aportem: przedsiebiorstwa w
rozumieniu Kodeksu Cywilnego pod nazwg ,Zakfad Produkciji Okien POZ OKNA Tadeusz Andrzejak” oraz
przedsiebiorstwa w rozumieniu Kodeksu Cywilnego pod nazwg ,POZ-OKNA PCV Magdalena Andrzejak”.
W 2007 roku rentownos$¢ majgtku wzrosta, wskazujgc na incydentalnos¢ obnizenia sie rentownosci w roku
2006. W wypadku rentownosci kapitatdw zaobserwowa¢ mozemy spadek wskaznika o 64% w 2006 r. w
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poréwnaniu do 2005 r. Wynika to z dysproporcji w wielkosciach kapitatéw wtasnych w latach 2005 i 2006.
W 2005 r. kapitaty wlasne wynosity 1484 tys. zt, a w 2006 r., po podwyzszeniu kapitatu podstawowego
poprzez wniesienie aportem: przedsiebiorstwa w rozumieniu Kodeksu Cywilnego pod nazwa ,Zakiad
Produkcji Okien POZ OKNA Tadeusz Andrzejak” oraz przedsiebiorstwa w rozumieniu Kodeksu Cywilnego
pod nazwg ,POZ-OKNA PCV Magdalena Andrzejak”, wynosity one 9.756 tys. zi, a wiec byty ponad
szesciokrotnie wyzsze, co powoduje, ze poziomy wskaznikow rentownosci kapitatéw wtasnych w latach
2005 i 2006 sg nieporownywalne. W roku 2007 wskaznik rentownosci kapitatdw wzrost w stosunku do
wskaznika rentowno$ci z roku 2006.

Wykres ponizej przedstawia ksztattowanie si¢ wskaznikdéw rentownosci w analizowanym okresie.
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Analizujgc wskazniki rentownosci mozna zauwazyé wyrazny trend wzrostowy, ktéry wskazuje
jednoznacznie na poprawe rentownosci w Spétce.

9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub
sporadycznych lub nowych rozwigzan majacych istotny wplyw na wyniki z dzialalnosci
operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim mialy one wplyw na ten wynik

W dziatalnosci Emitenta w latach 2004-2007 nie wystgpity nietypowe, istotne czynniki, ktére mogty
znaczgco wptyngé na wynik dziatalno$ci Emitenta. Sprzedaz w tym okresie systematycznie wzrastata.

9.2.2. Omowienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto
Emitenta w sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wykazuja takie zmiany

W 2005 r. przychody Emitenta w poréwnaniu do przychoddéw uzyskanych w 2004 r. wzrosty o 42%.
Przyczyng tak istotnego wzrostu byto zwigkszenie powierzchni produkcyjnej oraz liczby pracownikow w
dziale produkcji. W roku 2005 zagospodarowano drugg hale produkcyjng i podpisano pierwszg umowe z
Aresztem Sledczym w Poznaniu, dzieki czemu zasilono dziat produkcji grupg osadzonych skierowanych
bezposrednio do zadan produkcyjnych. Czes¢ z nich, po przyuczeniu na danym stanowisku pracy,
wykonuje prace w sposdb poréwnywalny z pracownikami wykwalifikowanymi. Z niektérymi po odbyciu
przez nich kary Zarzad podpisat umowe o prace.
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W 2006 r. przychody Spétki w poréwnaniu do 2005 r. wzrosty o 53,3%. Przyczyny takiej sytuacji mozna
upatrywac¢ w zwiekszeniu mocy przerobowych zaktadu poprzez zakupienie drugiego centrum obrébczego
oraz przeprowadzenie modernizacji i powiekszenia lakierni. Ciggte doskonalenie technologii, a tym
samym wzrost doswiadczenia pracownikdéw, mialy bezposredni wptyw na wydajnosé zakfadu. Ponadto
2006 r. nastgpit znaczacy rozwdj sieci dystrybuciji wyrobéw gotowych spétki. Podpisano 6 nowych uméw z
partnerami handlowymi w czesci wojewodztw zachodniej i sSrodkowej Polski, rozszerzajgc w ten sposéb
rynek zbytu. Kontakty handlowe, nawigzywane podczas corocznej ekspozycji wyrobow Spétki na Targach
BUDMA w Poznaniu, zaowocowaty dostaw zaréwno statymi dostawami materiatéw, jak i szeregiem
kontraktow i zaméwien. Wejscie w konsorcja z firmami budowlanymi doprowadzito do zawarcia w tamtym
okresie kontraktéw na modernizacje, przebudowy i rewitalizacje budynkéw.

W 2007 r. przychody Spotki w pordwnaniu do przychoddéw uzyskanych w 2006 r. wzrosty o 49%.
Przyczyna tego wzrostu sg poczynione w 2006 r. naktady na rozwdj sieci dystrybucji wyrobéw gotowych,
a co za tym idzie rozpoznawalnos¢ marki POZBUD w wojewddztwach zachodniej i Srodkowej Polski.
Drugim czynnikiem majgcym wptyw na wzrost przychoddw netto jest uzyskany w 2006 r. certyfikat 1ISO
9001:2000, wydawany przez TUV CERT, ktory potwierdza wysokg jakosé towaréw i ustug oferowanych
przez Emitenta.

9.2.3. Informacje dotyczace elementéw polityki rzagdowej, gospodarczej, fiskalnej i politycznej
oraz czynnikéw, ktére mialy istotny wptyw lub ktére mogltyby bezposrednio lub posrednio
mie¢ istotny wplyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta
W przesztosci nie wystapity czynniki polityki rzagdowej, gospodarczej, fiskalnej i politycznej, ktére miatyby
istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

Perspektywy rozwoju Emitenta warunkowane sg wieloma czynnikami. Wsréd nich najwazniejsze to:
wzrost PKB pociggajacy za sobg wzrost wydatkéw inwestycyjnych i konsumpcyjnych oraz koniunktura w
budownictwie.

Rok 2006 byt okresem poprawiajgcej sie z kwartatu na kwartat sytuacji gospodarczej w kraju. Wcigz
obserwowane jest stopniowe, ale systematyczne przyspieszenie w sferze realnej (wzrost PKB, produkcji
przemystowej, sprzedazy detalicznej), bez wywierania istotnej presji na ogdlny poziom cen (pomimo
wysokiego poziomu swiatowych cen energii oraz surowcow).

Wsréd czynnikdw makroekonomicznych, najistotniejszych z punktu widzenia Emitenta, do najbardziej
pozytywnych sygnatéw nalezy systematyczny wzrost produktu krajowego brutto. Roczna dynamika PKB
wyniosta w pierwszym kwartale 2007 7,4% (w poréwnaniu z 5,5%, 6,0%, 6,3% oraz 6,6% w pierwszym,
drugim, trzecim oraz czwartym kwartale 2006 r.). Mimo ze istotny czynnik generujgcy wzrost PKB stanowi
wcigz eksport netto, obserwowane jest rowniez bardzo wyrazne ozywienie w inwestycjach.

Produkcja budowlana w Polsce nie ma statej tendencji wzrostowej — poczawszy od 2002 r. zauwazyé
mozna stopniowy wzrost wskaznika klimatu koniunktury w budownictwie — stosowny wykres
zaprezentowano w punkcie 6.5.2. Dokumentu Rejestracyjnego. Dla Emitenta posrednio znaczenie moze
mie¢ takze poziom stép procentowych. Inwestycje w budownictwie, zaréwno indywidualne, jak i
przedsiebiorstw, w duzej mierze realizowane sg z wykorzystaniem finansowania w postaci kredytow
bankowych. Zmniejszenie dostepnosci tych kredytéw, np. z uwagi na wyzsze oprocentowanie, ale réwniez
np. z uwagi na pogorszenie sie zdolnosci kredytowej kredytobiorcéw, moze spowodowaé ostabienie
koniunktury w budownictwie.

Czynnikiem, ktéry moze negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ Emitenta, sg takze pojawiajgce sie problemy
z dostepnoscig sity roboczej i materiatéw w budownictwie. Opdznienie lub brak realizacji inwestycji z tego
powodu wptynie rowniez na zbyt produktéw Emitenta.

Czynnikami zwiekszajgcymi ryzyko prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce sg czeste zmiany
interpretacji przepiséw podatkowych, a takze fakt, iz deklaracje podatkowe oraz wysokos$¢ faktycznych
wptat z tytutu podatkdw mogg by¢ kontrolowane przez organy skarbowe przez pie¢ lat od konca roku, w
ktorym minat termin ptatnosci podatku. Mozliwosci pojawienia sie w przysztosci wspomnianych zagrozen
sg trudne do przewidzenia.

W sumie perspektywy otoczenia makroekonomicznego Emitenta nalezy oceni¢ pozytywnie. Postepujgce

ozywienie gospodarcze, w potgczeniu z obserwowang stabilno$cig poziomu cen oraz pozytywnymi
tendencjami na rynku budowlanym pozwalajg oczekiwa¢ poprawy sytuacji w otoczeniu Spofki.
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Zmiana 4

Str. 61 pkt.10. Dokumentu Rejestracyjnego otrzymuje brzmienie:

10.1. Informacje dotyczace zrédet kapitatu Emitenta

Wielkos¢ zasobdw kapitatowych Emitenta zostata przedstawiona ponizej:

(dane w tys. zi) 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
A. Kapitat (fundusz) wtasny 18 093 9 756 1484 193
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 12 803 7 303 100 100
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
Ill. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 1614 544 0 0
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 840 840 840 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 93 53
VIII. Zysk (strata) netto 2 836 1070 451 40
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 5713 3279 3839 2682
|. Rezerwy na zobowigzania 23 0 28 0
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 184 0 83 0
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 5 505 3279 3728 2682
PASYWA RAZEM 23805 13035 5323 2875
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Wskaznik ogolnego zadtuzenia

zobowigzania ogétem 24,00% 25,16% 72,12% 93,29%

warto$¢ majatku ogétem

Wskaznik diugu

zobowiazania ogétem 31,57% 33,61% 258,69% 1391,26%

kapitat wlasny

Poziom ogdlnego zadtuzenia Emitenta wynosit na koniec 2004 r. ponad 93% majatku Spotki. W kolejnym
roku spadt do poziomu 72,12%, a w nastepnym roku do 25,16%. Na koniec 2007 r. poziom ogdlnego
zadtuzenia wynosit 24,00%. Wskaznik ten jednoznacznie wskazuje na malejacy udziat kapitatéw obcych w
strukturze finansowania majgtku Emitenta. Tendencje te potwierdza réwniez wskaznik diugu, bedacy
stosunkiem ogétu zobowigzan do kapitatéw wiasnych. W latach 2004 i 2005 wskaznik ten znacznie
przekraczat 100%, a w 2006 r. i w 2007 r. utrzymuje sie na poziomie nie wyzszym niz 35%.

Zmiana struktury finansowania w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi spowodowana
zostata systematycznym zwiekszaniem kapitatéw wtasnych poprzez:

w roku 2005:
— pozostawienie zysku netto z lat poprzednich w wysokosci 93 tys. zt w Spéice
— wplata przez udziatowcéw kwoty 840 tys. zt na kapitat rezerwowy z tytutu doptat wspdlnikow
zgodnie z § 13 pkt. | umowy Spdtki oraz uchwatg nr 1/11/2005 z dnia 18 listopada 2005 r.
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow.
— wypracowanie wyniku finansowego roku biezgcego w wysokosci 451 tys. zt,
przy zwiekszeniu kapitatéw obcych o 1.157 tys. zt,

w roku 2006:
— podwyzszenie w grudniu 2006 roku kapitatu podstawowego do kwoty 7.302.5 tys. zt poprzez:
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o Wwniesienie aportem przedsiebiorstwa w rozumieniu Kodeksu Cywilnego pod nazwg
~Zaktad Produkcji Okien POZ OKNA Tadeusz Andrzejak” o wartosci 1.151.500 z,
o whniesienie aportem przedsiebiorstwa w rozumieniu Kodeksu Cywilnego pod nazwg ,POZ-
OKNA PCV Magdalena Andrzejak” o wartosci 3.872.500 zt,
o wniesienie aportem przez Pana Tadeusza Andrzejaka przystugujacej mu wymagalnej
wierzytelnosci w wysokosci 745.500 zt wobec Spéiki z tytutu udzielonych przez niego
Spotce pozyczek,
o wniesienie aportem przez Pana Romana Andrzejaka przystugujacej mu wymagalnej
wierzytelnosci w wysokosci 433.000 zt wobec Spétki z tytutu udzielonych przez niego
Spoice pozyczek,
o objecie za gotéowke przez Pana Romana Andrzejaka nowych udziatdbw o wartosci
nominalnej 1.000.000 zt
— przekazanie zysku z lat poprzednich w wysokosci 544 tys. zt na kapitat zapasowy
— wypracowanie wyniku finansowego roku biezgcego w wysokosci 1.070 tys. z
przy zmniejszeniu kapitatdw obcych o 560 tys. zt,

w roku 2007:
— przekazanie zysku z roku 2006 w wysokosci 1.070 tys. zt na kapitat zapasowy
— podwyzszenie w lipcu 2007 roku kapitatu akcyjnego do kwoty 12.802.500 zt poprzez prywatng
emisje 5.500.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 1 zt za akcje
— wypracowanie wyniku finansowego roku biezgcego w wysokosci 2.836 tys. zt
przy zwiekszeniu kapitatéw obcych o 852 tys. zt.

Zrédta finansowania zewnetrznego Emitenta:

(dane w tys. zt) 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005 | 31.12.2004

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 5713 3279 3839 2682
|. Rezerwy na zobowigzania 23 0 28 0
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 184 0 83 0
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0

2. Wobec pozostatych jednostek 184 0 83 0

IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 5 505 3279 3728 2682
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0

2. Wobec pozostatych jednostek 5505 3257 3675 2 652

a) kredyty i pozyczki 548 686 1751 1193

b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0

c) inne zobowigzania finansowe 100 0 0 0

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3783 1991 1747 1360

e) zaliczki otrzymane na dostawy 413 300 38 1

f) zobowigzania wekslowe 0 0 0 0

g) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 562 221 140 72

h) z tytutu wynagrodzen 99 60 0 0

i) inne 0 0 0 26

3. Fundusze specjalne 0 22 53 30

Zobowigzania dlugoterminowe Emitenta w 2005 r. sg wynikiem zaciggnietego w tymze roku kredytu
bankowego w Raiffeisen Bank Polska S.A. w wysokosci 200.000 zt (dwiescie tysiecy ztotych). Emitent
sptacit powyzszy kredyt w pazdzierniku 2007 roku. Zobowigzanie dlugoterminowe wystepujgce na
31.12.2007 r. dotyczy kwoty rat leasingowych, przypadajgcych do sptaty po 31.12.2008 r.
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Na zobowigzania krétkoterminowe sktadajg sie cztery kategorie zobowigzan: zobowigzania handlowe z
otrzymanymi zaliczkami na dostawy, zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, zobowigzania podatkowe
oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzen. Najwiekszg grupe zobowigzan krétkoterminowych stanowig
zobowigzania handlowe. W 2004 r. wysoko$¢ zobowigzan handlowych wraz z zaliczkami na dostawy
wynosita 1.361 tys. zt w 2005 r. wzrosta do 1.785 tys. zt, w 2006 roku zobowigzania handlowe wyniosty
juz 2.291 tys. zt, by na dzien 31.12.2007 r. wynosi¢ 4.196 tys. zt. Tak duzy wzrost zobowigzan,
szczegolnie krotkoterminowych wynika gtownie ze zwiekszenia skali dziatalnosci, co w sposéb naturalny
przektada sie na wzrost zobowigzan krétkoterminowych, szczegdlnie handlowych.

W roku 2006 Spétka zmniejszyta swoje zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek. O kwote 1.178.500 zt
zmniejszone zostaty zobowigzania wobec udziatowcéw z tytutu udzielonych w 2004 roku pozyczek. Za
powyzszg kwote udziatowcy objeli w grudniu 2006 roku nowe udzialty: Pan Tadeusz Andrzejak objat
udziaty o warto$ci 745.500 zt, Pan Roman Andrzejak objgt udziaty o wartosci 433.000 zt. W roku 2007
nastgpito dalsze zmniejszenie zobowigzan wobec udziatowcow. Na dzien 31.12.2007 r. zadtuzenie z tego
tytutu wynosito 548 tys. zt.

W analizowanym okresie nastgpit rowniez wzrost zobowigzan podatkowych. W 2004 r. wynosity one 72
tys. zt, w 2005 r. - 140 tys. zt, w 2006 r. - 221 tys. zt, a 31.12.2007 r. - 562 tys. zl. Systematyczny wzrost
tych zobowigzan jest kolejnym potwierdzeniem wzrostu skali dziatalnosci.

Wskazniki ptynnosci finansowej Emitenta:

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

Wskaznik ptynnosci | stopnia
aktywa biezace 2,336 1,887 1,109 0,717
zobowigzania biezace

Wskaznik ptynnosci Il stopnia

aktywa biezace - zapasy - krétkoterminowe rozliczenia 1,793 1,291 0,697 0,513

zobowigzania biezace
Wskaznik ptynnosci lll stopnia

aktywa bieZace - zapasy - naleznosci - krotkoterminowe rozliczenia 1,068 0,590 0,195 0,020

zobowigzania biezace

Analiza ksztaltowania sie poziomu wskaznikéw ptynnosci w okresie od 01.01.2004 r. do 31.12.2007 r.
jednoznacznie wskazuje na poprawe ptynnosci Emitenta. Jeszcze w 2004 r. poziom wskaznikéw
ptynnosci zaréwno pierwszego, jak i trzeciego stopnia wskazywat, ze Spotka moze mieé¢ problemy z
terminowym regulowaniem zobowigzan, ale systematyczny ich wzrost w latach 2005, 2006 i 2007
wskazuje, ze Emitent nie ma i nie powinien mie¢ problemoéw z ptynnoscia.

Poziom wskaznikéw ptynnosci i ich systematyczny wzrost jednoznacznie wskazujg na fakt, ze mimo
wzrostu stanu zobowigzan biezgcych wzrasta, i to szybciej wartosé aktywow biezgcych, a ksztattowanie
sie poziomu wskaznika ptynno$ci lll stopnia wskazuje na wzrost najbardziej ptynnych aktywow biezgcych,
a mianowicie srodkéw pienieznych.

10.2. Wyjasnienie zrédet i kwot oraz opis przeptywéw srodkéw pienieznych

Kapitat wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy spdiki akcyjnej tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych oraz
postanowieniami Statutu i powinien wynosi¢ co najmniej 500 tys. zi.

Na dzien zatwierdzenia prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 12.802.500 zt.

Szczegotowe informacje o zmianach w kapitale zaktadowym zawarte sg w punkcie 21 Dokumentu
Rejestracyjnego.

Kapitat zapasowy

Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego POZBUD T&R Spéfka Akcyjna 1



Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spétek handlowych, spoétka akcyjna jest zobowigzana do tworzenia
kapitatu zapasowego na pokrycie ewentualnej straty. Kapitat zapasowy tworzy sie poprzez przekazanie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, az kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zakltadowego. Kapitat zapasowy zasila sie rowniez nadwyzkami z emisji akcji pozostatymi po pokryciu
kosztow emisji (art. 396 § 2 KSH). Do kapitatu zapasowego wptywajg rowniez doptaty, ktére akcjonariusze
uiszczajg w zamian za przyznanie szczegoélnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, jesli doptaty te
nie zostang uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat (art. 396 § 3 KSH). Zgodnie z
brzmieniem art. 396 § 5 KSH o uzyciu kapitalu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z
zastrzezeniem, ze cze$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta
jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Do 09.07.2007 r. Emitent funkcjonowat jako spdotka z ograniczong odpowiedzialnoscig i nie byt
zobowigzany do tworzenia kapitatu zapasowego na zasadach wymaganych dla spétek akcyjnych.
Jednakze Walne Zgromadzenie Udziatowcow, zatwierdzajgc sprawozdania finansowe Spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig za lata 2005 i 2006 postanowito przeznaczy¢ wypracowany zysk netto
na kapitat zapasowy.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu kapitat zapasowy Emitenta wynosi 1.614 tys. zt.
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe sg tworzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (do dnia 09.07.2007
r. w Spoélce z ograniczong odpowiedzialnoscia przez Zgromadzenie Wspdlnikow). W 2005 r.
Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate o przekazaniu doptat do kapitatu, jakie w kwocie 840 tys. zt
whniesli wspdlnicy spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig, na kapitat rezerwowy.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat rezerwowy Emitenta wynosi 840 tys. z.
Zysk (strata) netto i z lat ubiegtych

U Emitenta zysk netto z lat ubiegtych nie wystepuje, gdyz Zgromadzenie Wspdlnikéw zatwierdzajgc
sprawozdania finansowe spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig za lata 2005 i 2006, postanowito
przeznaczyé wypracowany zysk netto na kapitat zapasowy.

Zysk netto roku 2007 wynosi 2.836 tys. zi.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Na dzier 31.12.2007 r. rezerwy na zobowigzania wynoszg 23 tys. zt.
Na dzien 31.12. 2007 r. zobowigzania dtugoterminowe wynoszg 184 zi.
Na dzien 31.12 2007 r. zobowigzania krotkoterminowe wynosza 5.505 tys. zt, z czego:

kredyty i pozyczki wynoszg 548 tys. zi,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wynoszg 3.783 tys. zt,

zaliczki otrzymane na dostawy wynoszg 413 tys. zt,

zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen wynoszg 562 tys. zi,
zobowigzania z tytutu wynagrodzen wynoszg 99 tys. zt,

inne zobowigzania finansowe wynoszg 100 tys. zi.

Opis przeptywow srodkéw pienieznych

Sprawozdania z przeptywédw $rodkéw pienieznych za lata obrotowe 2004-2006 zawarto w
sprawozdaniach finansowych przedstawionych w punkcie 20.3. niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.
Sprawozdanie z przeptywow srodkéw pienieznych za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. zawarto w
srodrocznym sprawozdaniu finansowym przedstawionym w punkcie 20.6. niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego.
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Dodatkowe noty i objasnienia do tych sprawozdan prezentujg miedzy innymi wazniejsze dane niezbedne
do sporzgdzenia sprawozdania z przepltywdéw pienieznych oraz elementéw ksztattujgcych przeptywy
srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowe;.

Przeptywy srodkéw pienieznych Emitenta — zestawienie:

(dane w tys. 1) 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005 01.01.2004

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2931 1556 411 1 140
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4 336 1239 397 138
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 5351 891 1481 1179
Przeptywy pieniezne netto razem 3946 1208 672 100
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 3946 1208 672 100
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1933 725 53 152
Srodki pieniezne na koniec okresu 5879 1933 725 53

Srodki pieniezne na poczatek 2004 r. wynosity 152,4 tys. zt. W 2004 r. przeptywy pieniezne netto wyniosty
-99,6 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -1 140,1 tys. zt. Zysk netto wynidst 40,3 tys.
zt, a korekty razem -1.180,4 tys. zi. Ws$rdd korekt najwieksze znaczenie majg: amortyzacja 125,0 tys. zt,
zmiana stanu naleznosci -392,2 tys. zl, zmiana stanu zapasow -380,0 tys. zt oraz zmiana stanu
zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek -577,3 tys. zi.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -138,4 tys. zt i dotyczyty nabycia wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (zakupiono komplet gtowic do produkcji
okien drewnianych oraz serwer oraz wydatkowano 68 tys. zt na $rodki trwate w budowie - modernizacje
budynku biurowego).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wynosity 1.178,9 tys. zt i dotyczyly wplywow z
zaciggnietych pozyczek od udziatowcédw.

Srodki pieniezne na koniec 2004 r. wyniosty 52,8 tys. zt.

Srodki pieniezne na poczatek 2005 r. ksztattowaty sie na poziomie 52,8 tys. z. W 2005 r. przeptywy
pieniezne netto wyniosty 672,4 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -411,2 tys. zt. Zysk netto wynidst 451,3 tys.
zt, a korekty razem -862,5 tys. zt. WSrdd korekt najwieksze znaczenie majg: amortyzacja 160,9 tys. zi,
zmiana stanu zapaséw -978,1 tys. zt, zmiana stanu naleznosci -550,1 tys. zt oraz zmiana stanu
zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek 465,4 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -396,9 tys. zt i dotyczyty nabycia wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (zakup nowej linii czesciowej do produkgciji
okien PCV o wartosci 331 tys. zt, zakup samochodu Toyota Land Cruser o wartosci 45 tys. zt oraz
wydatkowano kwote 21 tys. zt na $rodki trwate w budowie - modernizacje budynku biurowego).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wynosity 1.480,5 zt i wynikaty z doptat wspélnikéw do
kapitatu (zwiekszenie stanu kapitatlu rezerwowego) w kwocie 840 tys. zi, wplywdw z zaciggnietych
kredytow 657,2 tys. zt oraz wydatkéw na sptate kredytéw i pozyczek 16,7 tys. zt.

Srodki pieniezne na koniec 2005 r. wyniosty 725,2 tys. zt.

Srodki pieniezne na poczatek 2006 r. ksztattowaly sie na poziomie 725,2 tys. z. W 2006 r. przeptywy
pieniezne netto wyniosty 1.208,1 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1.556,2 tys. zt. Zysk netto wyniést 1.069,8
tys. zt, a korekty razem 486,4 tys. zt. W$réd korekt najwieksze znaczenie majg: amortyzacja 188,4 tys. zt,
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zmiana stanu zapaséw -389,4 tys. zt, zmiana stanu naleznosci -425,8 tys. zl oraz zmiana stanu
zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 777,7 tys. zh.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -1.239,3 tys. zt i dotyczyly nabycia
wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (zakup linii do produkcji okien
drewnianych o wartosci 1.104 tys. zI, zakup $rodkéw transportu o wartosci 135 tys. zi).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wynosity 891,3 tys. zt i wynikaty z wplywéw netto z
wydania udziatéw o wartosci 1.000 tys. zt oraz po stronie wydatkow sptaty kredytow i pozyczek 100,1 tys.
zt i zaptaty odsetek 8,7 tys. zt.

Srodki pieniezne na koniec 2006 r. wyniosty 1.933,3 tys. zt.

Srodki pieniezne na poczatek 2007 r. ksztattowaty sie na poziomie 1.933,3 tys. zt. W 2007 r. przeptywy
pieniezne netto wyniosty 3.946 tys. zi.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 2.931,0 tys. zt. Zysk netto wynidst 2.836,0
tys. zt, a korekty razem 95,0 tys. zt. Wérdd korekt najwigksze znaczenie majg: amortyzacja 648,0 tys. zi,
zmiana stanu zapasow -1.025,0 tys. zt, zmiana stanu naleznos$ci -1.692,0 tys. zt oraz zmiana stanu
zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek 1.526,0 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -4.336,0 tys. zt i wynikaly z nabycia
wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -426 tys. zt (zakup wiertarki
wielowrzecionowej do produkcji okien drewnianych, zakup klimatyzatora, zakup notebooka, zakup
srodkow transportu) oraz wydatkowano kwote 57 tys. zt na $rodki trwate w budowie - modernizacje dziatu
handlowego w siedzibie Spoétki w Luboniu ul. Przemystowa 8 i wydatkowano kwote 3.882 tys. zt jako
zaliczke na zakup %2 czesci nieruchomosci w Luboniu ul. Przemystowa 8 (siedziba Spofki).

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej wynosity 5.351,0 tys. zt i wynikaty po stronie wptywow
z podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spotki 5.500 tys. zt i z wplywu finansowego 185,0 tys. z,
wynikajgcego z wprowadzenia do ksigg leasingu operacyjnego, a po stronie wydatkow ze sptaty kredytow
i pozyczek -67,0 tys. zt, wyptaty odsetek od pozyczek udziatowcom -87 tys. zl, ptatnosci zobowigzan z
tytutu uméw leasingu finansowego -134 tys. zt i zaptaty odsetek -46 tys. zt.

Srodki pieniezne na koniec 2007 r. wyniosty 5.879,3 tys. zt.

10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania

Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent nie ma dodatkowych potrzeb kredytowych. Emitent korzysta
obecnie z nastepujgcych kredytéw i pozyczek:

- kredytu inwestycyjnego w Banku Millennium S.A. opisanego w punkcie 10.3.1. niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego,

- kredytu w rachunku biezgcym w Banku Millennium S.A. opisanego w punkcie 10.3.2. niniejszego
Dokumentu Rejestracyjnego,

- kredytu rewolwingowego w Banku Millennium S.A. opisanego w punkcie 10.3.3. niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego

- pozyczki od udziatowcow (obecnie akcjonariuszy), opisanej w punkcie 10.3.4. niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego.

10.3.1. Umowa o kredyt inwestycyjny w Banku Millennium S.A.

Na dzien zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego Emitent ma podpisang umowe kredytowg nr

53/08/301/03, zawartg 04 stycznia 2008 r. z Bankiem Millennium S.A.:

e kwota udzielonego kredytu wynosi 4.700.000 zi,

e kredyt przeznaczony jest na zakup od Syndyka zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spoétki pod
firmg Wielkopolska Fabryka Mebli SA w upadtosci z siedzibg w Obornikach, w sktad ktérej wchodzg
nieruchomosci potozone w miejscowosci Stonawy nr 33B, gmina Oborniki, wojewddztwo
Wielkopolskie, ktére stanowig dziatki oznaczone numerem geodezyjnym 57 i 59/3, dla ktérych Sad
Rejonowy w Obornikach prowadzi ksiegi wieczyste nr 14067 i 14041 wraz z wyposazeniem w postaci
ruchomosci,

e okres kredytowania od 08.01.2008 r. do 31.12.2017 r.
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sptate kredytu przewidziano, poczgwszy od 31.07.2008 r., w 114 ratach miesiecznych ptatnych
ostatniego dnia kazdego miesigca w wysokosci 41.228 zt kazda (ostatnia, 114 rata w wysokosci
41.236 zi),

oprocentowanie i koszty kredytu:

- okres odsetkowy miesieczny,

- oprocentowanie dla kazdego okresu odsetkowego - WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytéw ztotowych powiekszony o marze banku wynoszgcg 1,00 punkt procentowy w
skali roku,

- rata odsetkowa ptatna jest pierwszego dnia po uptywie okresu odsetkowego, liczac od dnia
uruchomienia kredytu, takze w okresie karencji w sptacie kredytu,

- prowizja przygotowawcza w wysokosci 0,20% kwoty kredytu,

- prowizja od zaangazowania w wysokosci 1,00% p.a.,

- prowizja z tytutu pokrycia optat wnoszonych przez Bank na rzecz Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego, naleznych od salda wykorzystanego kredytu na dzien 31 grudnia kazdego
roku, w wysokosci okreslonej przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny,

- prowizja od wczesniejszej sptaty w wysokosci 0,10% wartosci pozostatej do sptaty czesci
kredytu,

- prowizja za kazdorazowo sporzgdzany aneks w wysokosci 0,10% zadtuzenia na dzienh
sporzgdzenia aneksu,

zabezpieczeniem spiaty kredytu jest:

- petnomocnictwa Emitenta do pobrania srodkéw z rachunkéw prowadzonych w Banku,

- o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekuciji

- hipoteka zwykta tgczna w wysokosci 4.700.000 zt na nieruchomosciach potozonych w
miejscowosci Stonawy nr 33B, gmina Oborniki, wojewddztwo Wielkopolskie, dla ktérych
Sad Rejonowy w Obornikach prowadzi ksiegi wieczyste nr 14067 i 14041 wraz z cesjg
wierzytelnosci z tytutu ubezpieczenia

- hipoteka kaucyjna tgczna w wysokosci 2.350.000 zt na nieruchomosciach potozonych w
miejscowosci Stonawy nr 33B, gmina Oborniki, wojewddztwo Wielkopolskie, dla ktérych
Sad Rejonowy w Obornikach prowadzi ksiegi wieczyste nr 14067 i 14041 wraz z cesjg
wierzytelnosci z tytutu ubezpieczenia

termin catkowitej sptaty kredytu uptywa 31.12.2017 r.

10.3.2. Umowa kredytu w rachunku biezacym

Na dzien zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego Emitent ma podpisang umowe kredytowg w rachunku
biezgcym nr 79/07/308/03, zawartg 19.07.2007 r. z Bankiem Millennium S.A.:

maksymalna kwota udzielonego kredytu wynosi 500.000 zt,
celem limitu jest finansowanie biezgcej dziatalnosci Emitenta,
forma wykorzystania limitu:
- kredyt w rachunku biezgcym poprzez obcigzenie rachunku biezgcego w wyniku realizacji
przez bank polecen Emitenta do kwoty przyznanego kredytu,
- laczna kwota zadtuzenia wynikajgca z wykorzystania kredytu nie moze przekroczy¢
500.000 zt.
oprocentowanie i koszty kredytu:
- zmienne — WIBOR dla jednotygodniowych depozytéw ziotowych, powiekszony o marze
banku wynoszgcg 1,50 punktu procentowego w skali roku,
- prowizja przygotowawcza w wysokosci 1%,
- prowizja od zaangazowania w wysokosci 2% w stosunku rocznym,
zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:
- petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Emitenta w Banku,
- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
inne postanowienia
- Emitent zobowigzat sie do przekazywania catosci zysku wypracowanego w okresie
kredytowania na kapitat wtasny,
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- Emitent zobowigzat sie do utrzymania w Banku $rodkéw pienieznych w wysokoéci 50%
0go6tu wptywow, nie mniej niz 800.000 zt miesigecznie pod rygorem wypowiedzenia umowy
przez Bank.

termin catkowitej sptaty kredytu: 18.07.2008 roku.

10.3.3. Umowa o kredyt rewolwingowy w Banku Millennium S.A.

Na dzieh zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego Emitent ma podpisang umowe kredytowg nr
78/08/309/03, zawartg 04.01.2008 r. z Bankiem Millennium S.A.:

kwota udzielonego kredytu wynosi 1.400.000 zt,

okres kredytowania 12 miesiecy z dwukrotnym automatycznym przediuzeniem Pierwszego okresu
kredytowania

celem kredytu jest finansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta,

oprocentowanie i koszty kredytu:

- zmienne — WIBOR dla jednotygodniowych depozytéw ztotowych, powiekszony o marze
banku wynoszgcg 1,00 punktu procentowego w skali roku,

- prowizja przygotowawcza w wysokosci 0,20%,

- prowizja od zaangazowania w wysokosci 1,00% w stosunku rocznym,

- prowizja z tytutu pokrycia optat wnoszonych przez Bank na rzecz Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego, naleznych od salda wykorzystanego kredytu na dzien 31 grudnia kazdego
roku, w wysokosci okreslonej przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny

- prowizja za kazdorazowo sporzadzany aneks w wysokosci 0,10% zadtuzenia na dzien
sporzgdzenia aneksu

zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:
- petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Emitenta w Banku,
- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

inne postanowienia

- Emitent zobowigzat sie do utrzymania w Banku wplywéw wynikajgcych z prowadzonej
przez siebie dziatalnosci w wysoko$ci 70% ogotu wptywdw, nie mniej niz 1.200.000 zt
miesiecznie pod rygorem wypowiedzenia umowy przez Bank.

sptata kredytu

- kapitat jednorazowo w ostatnim dniu okresu kredytowania

- odsetki ptatne miesiecznie w ostatnim dniu miesigca

termin catkowitej sptaty kredytu: 31.12.2010 roku.

10.3.4. Umowy pozyczek od udzialowcow.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent ma podpisane 4 umowy pozyczki od akcjonariuszy (dawniej
wspolnikéw spétki z 0.0.) o nastepujgcych warunkach:
1. umowa pozyczki zawarta w dniu 03.01.2004 r. z Romanem Andrzejakiem:

- kwota pozyczki 90.166.87 zi,

- oprocentowanie: 9% w stosunku rocznym,

- odsetki naliczane sg na koniec kazdego miesigca,

- nalezne odsetki Emitent zaptaci po catkowitej sptacie pozyczki,
- ostateczny termin spfaty pozyczki: 31.12.2008 r.

2. umowa pozyczki zawarta 03.01.2004 r. z panem Tadeuszem Andrzejakiem:

- kwota pozyczki 148.780.07 z,

- oprocentowanie: 9% w stosunku rocznym,

- odsetki naliczane sg na koniec kazdego miesigca,

- nalezne odsetki Emitent zaptaci po catkowitej sptacie pozyczki,
- ostateczny termin sptaty pozyczki: 31.12.2008 r.

3. umowa pozyczki zawarta 04.05.2004 r. z Romanem Andrzejakiem:

- kwota pozyczki 644.500.00 zi,
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- oprocentowanie: 9% w stosunku rocznym,

- odsetki naliczane sg na koniec kazdego miesigca,

- nalezne odsetki Emitent zaptaci po catkowitej sptacie pozyczki,
- ostateczny termin sptaty pozyczki: 31.12.2008 r.

4. umowa pozyczki zawarta 04.05.2004 r. Tadeuszem Andrzejakiem:
- kwota pozyczki 946.500.00 z,
- oprocentowanie: 9% w stosunku rocznym,
- odsetki naliczane sg na koniec kazdego miesigca,
- nalezne odsetki Emitent zaptaci po catkowitej sptacie pozyczki,
- ostateczny termin spfaty pozyczki: 31.12.2008 r.

10.4. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitalowych,
ktore mialy lub ktére mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dziatalnos$¢
operacyjng Emitenta

Ograniczenia w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych Emitenta wynikajg z przepiséw prawa oraz
postanowien umownych.

Na kapitat wlasny Emitenta sktadajg sie kapitat zaktadowy i zapasowy. Zasady tworzenia i
wykorzystywania kapitatébw wilasnych okreslajg przepisy prawa, m.in. KSH. W czasie trwania spofki nie
wolno zwracaé akcjonariuszom dokonanych wpfat na kapitat zaktadowy, poza wyjgtkami wskazanymi w
przepisach KSH (art. 344). Kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku netto za
dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego, tworzony jest na
pokrycie strat (art. 396 KSH). Kapitat zapasowy do wysokos$ci 1/3 wysokosci kapitatu zaktadowego moze
zosta¢ przeznaczony wytgcznie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym. W pozostatym
zakresie Walne Zgromadzenie moze przeznaczyC kapitat zapasowy na inne cele. Kapitat rezerwowy
przeznaczany jest na pokrycie szczegolnych strat lub wydatkéw (zgodnie z art. 396 KSH). O uzyciu
kapitatu rezerwowego decyduje Walne Zgromadzenie w drodze odpowiedniej uchwaty. Ponadto spétka na
zasadach okreslonych w art. 345 KSH nie moze bezposrednio lub posrednio finansowaé nabycia
emitowanych przez nig akcji.

Zgodnie z umowg o kredyt w rachunku biezagcym, zawartg 19.07.2007 r. z Bankiem Millennium S.A.
Emitent zobowigzat sie do przekazywania catosci zysku wypracowanego w okresie kredytowania na
kapitat wlasny, Umowa obowigzuje do 18.07.2008 r. Nie ma innych ograniczen umownych wykorzystania
zasobow kapitatowych Emitenta.

10.5. Informacje dotyczace przewidywanych Zzrédet funduszy potrzebnych do zrealizowania
zobowigzan przedstawionych w pozycjach 5.2.3. i 8.1. Dokumentu Rejestracyjnego

Zobowigzania z tytutu zawartej w dniu 24 lipca 2007 r. umowy przedwstepnej kupna 2 czesci udziatu w
nieruchomosci potozonej w Luboniu przy ul. Przemystowej 6-10 (opisanej w punkcie 5.2.3 i punkcie 8.1
Dokumentu Rejestracyjnego) zostang przez Emitenta pokryte w catosci ze srodkéw wiasnych. Do dnia
zatwierdzenia prospektu Emitent z tytulu wyzej wymienionej umowy zaptacit ze srodkéw wtasnych
zaliczke w wysokosci 3.800.000 zt. Pozostatg do zaptaty kwote 1.695.000 zt Emitent zaptaci do dnia 28
lutego 2008 roku (przy zawarciu przyrzeczonej umowy).

Zobowigzania z tytutu zawartej w dniu 24 lipca 2007 r. umowy przedwstepnej kupna nieruchomosci
gruntowej o powierzchni 20.000 m% w miejscowosci Mrowino, gmina Rokietnica, wojewddztwo
wielkopolskie (opisanej w punkcie 5.2.3 i punkcie 22 Dokumentu Rejestracyjnego) zostang przez Emitenta
pokryte w catosci ze srodkéw wiasnych. Do dnia zatwierdzenia prospektu Emitent z tytutu wyzej
wymienionej umowy zapfacit ze Srodkéw witasnych zaliczke w wysokosci 100.000 zt. Pozostatg do zapfaty
kwote 802.800 zt Emitent zaptaci przy zawarciu przyrzeczonej umowy.

Srodki niezbedne do zrealizowania pozostatych zobowigzan, o ktérych mowa w pkt. 5.2.3. i pkt. 8.1.
Dokumentu Rejestracyjnego, Emitent zamierza pozyskaé¢ w drodze emisji akcji Serii D. Srodki te w cato$ci
pokryja planowane inwestycje (oprécz zakupu 2 czesci udziatlu w nieruchomosci potozonej w Luboniu
przy ul. Przemystowej 6-10 oraz zakupu nieruchomosci gruntowej o powierzchni 20.000 m% w
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miejscowosci Mrowino, gmina Rokietnica, wojewddztwo wielkopolskie), o ktérych mowa w pkt. 5.2.3. i pkt.
8.1. Dokumentu Rejestracyjnego.

Zmiana b

Str. 163 pkt. 20.5. Dokumentu Rejestracyjnego otrzymuje brzmienie:

Ostatnie informacje finansowe prezentowane w niniejszym dokumencie wynikajg z jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r., sporzadzonego zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2007
r. do 31.12.2007 r. zostato scalone z nastepujgcych sprawozdan statutowych Emitenta: ze sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2007 r. do 08.07.2007 r., w ktéorym Spoétka funkcjonowata w formie
prawnej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, oraz ze sprawozdania finansowego za okres od
09.07.2007 r. do 31.12.2007 r., w ktérym Spétka funkcjonowata w formie prawnej spotki akcyjnej.

Wyzej wymienione sprawozdania statutowe Emitenta zostaty zbadane przez biegtego rewidenta, a opinie
z badania statutowych sprawozdan za okresy od 01.01.2007 r. do 08.07.2007 r. i od 09.07.2007 r. do
31.12.2007 r. zostaty zamieszczone w punkcie 20.6.7. niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

Z uwagi na przepisy ustawy o rachunkowosci, ktéra w szczegdélnosci nakazuje zamykanie ksiag
rachunkowych w zwigzku ze zmiang formy prawnej (art. 12 ust. ust. 1 pkt. 3 i 2 pkt. 3 ustawy o
rachunkowosci), za rok 2007 Spétka sporzadzita dwa sprawozdania statutowe, kitére jak wyzej wskazano
zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. zostato zamieszczone w punkcie 20.6
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego pod nazwg ,Srédroczne i inne informacje finansowe” i nie
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta w zakresie ujawnienn okreslonych w ,Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowo$ci”.

Zmiana 6
Str. 163 pkt. 20.6. Dokumentu Rejestracyjnego otrzymuje brzmienie:

20.6.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 01.01.2007
r.do 31.12.2007 r.

1) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wilasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta wediug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci, zwanej
dalej "PKD", a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta znajduja sie w obrocie na rynku
regulowanym - takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek;

Nazwa (firma) Pozbud T&R Spotka Akcyjna

Kraj siedziby Polska

Wojewddztwo siedziby Wielkopolska

Siedziba Lubon

Adres siedziby 62-031 Lubon, ul. Przemystowa 8

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy KRS
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Numer KRS 0000284164

PKD 20-30 Produkcja wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa

2) wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;

Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

3) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne;
Srédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r..

4) informacje dotyczace skfadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta;

Skfad osobowy Zarzadu Emitenta jest nastepujgcy:

- Tadeusz Andrzejak — Prezes Zarzadu,

- Roman Andrzejak — Wiceprezes Zarzadu,

- Bogdan Kasprzyk — Wiceprezes Zarzadu.

Aktualny skfad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujacy:
- Stawomir Bakiera — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Bartosz Andrzejak — Czionek Rady Nadzorczej,

- Magdalena Andrzejak — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Wiodzimierz Kosterkiewicz ~ — Czlonek Rady Nadzorcze;j,

- Wojciech Prentki — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Sliwinski — Czionek Rady Nadzorczej.

5) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i dane poréownywalne zawierajg dane faczne - jezeli w
skiad przedsiebiorstwa emitenta wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce
samodzielne sprawozdania finansowe;

W sktad przedsigbiorstwa Emitenta nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce
samodzielne sprawozdania finansowe. Srodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera danych
tacznych.

6) wskazanie, czy emitent jest jednostkga dominujaca Ilub znaczgcym inwestorem oraz czy
sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

Emitent nie jest jednostkg dominujgcg lub znacznym inwestorem wobec innych podmiotéw, Emitent nie
sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7) w przypadku sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres, w czasie ktérego nastapifo
pofaczenie spélek - wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzgdzone po pofgczeniu oraz
wskazanie zastosowanej metody rozliczenia pofgczenia;

Emitent nie potgczyt sie z innym podmiotem, przedstawione $rddroczne sprawozdanie finansowe nie
zostato sporzadzone za okres, w ktérym nastgpitoby potgczenie.

8) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zafozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przyszio$ci oraz czy nie
istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci;

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzieé przysztosci i nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

9) stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztaiceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie réoznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu
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zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci lub korekt bledéw podstawowych, zostalo zamieszczone w
dodatkowej nocie objasniajacej;

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. zostalo scalone. Podstawg do
sporzgdzenia sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. byty sprawozdania
finansowe sporzgdzone za okresy:

e od 01.01.2007 r. do 08.07.2007 r., w ktérym Spotka funkcjonowata w formie prawnej spotki z
ograniczong odpowiedzialnosciag,

e 0d 09.07.2007 r. do 31.12.2007 r., w ktérym Spétka funkcjonowata w formie prawnej spétki akcyjnej.

Potgczenia wyzej wymienionych okreséw sprawozdawczych dokonano ze wzgledu na forme
przeksztatcenia, jakie miato miejsce 09 lipca 2007 r., zakfadajgcg - stosownie do art. 553 Kodeksu Spoétek
Handlowych - sukcesje uniwersalng.

10) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym Ilub danych poréwnywalnych
dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o
sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére sprawozdanie finansowe lub dane poréwnywalne
zostaly zamieszczone w prospekcie;

Przedstawione sprawozdania finansowe sporzgdzone za okresy: od 01.01.2007 r. do 08.07.2007 r., w
ktorym Spétka funkcjonowata w formie prawnej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig i od 09.07.2007
r. do 31.12.2007 r., w ktorym Spétka funkcjonowata w formie prawnej spotki akcyjnej, byty badane przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nie wyrazit zastrzezeh w opiniach z badania ww. sprawozdan.

11)opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywow,
ustalenia przychodoéw, kosztow i wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych;

Rzeczowe aktywa trwate, wartoSci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
a takze kosztu modernizacji, rozbudowy, adaptacji itp. w zakresie istniejgcych obiektéw, pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci (odpisy aktualizujgce). Odpisy
aktualizujgce, dotyczgce srodkow trwatych, ktérych wycena jest aktualizowana na podstawie odrebnych
przepiséw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacjg
wyceny; ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych
kosztow operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny, dla kiérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci sktadnikow srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, rownowartos¢ catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza warto$¢ danego sktadnika
aktywow i podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéw operacyjnych.

Odpisy amortyzacyjne od $srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych dokonywane sg na
podstawie planu amortyzacji, zawierajgcego stawki i kwoty rocznych odpiséw amortyzacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowg. Spétka stosuje maksymalne stawki amortyzacyjne,
obowigzujgce wg przepiséw podatkowych.

Srodki trwate w budowie, grunty i dzieta sztuki nie sg amortyzowane. Powyzsze stawki amortyzacyjne
stosowane sg, zgodnie z Ustawg o podatku dochodowym od os6b prawnych, zaréwno dla celéw
bilansowych jak i podatkowych dla srodkéw trwatych o wartosci przekraczajacej kwote 3.500,00 zt.

Srodki trwate o wartosci nieprzekraczajacej kwoty 3.500,00 zi, amortyzuje sie jednorazowo (w 100%) w
miesigcu wydania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne (z wyjatkiem oprogramowania i licencji na oprogramowanie o wartosci
wyzszej niz 3.500,00 zl) amortyzowane sg wg stawki 20%. Oprogramowanie oraz licencje na
oprogramowanie o wartosci powyzej 3.500,00 zt amortyzowane jest stawkg 50% rocznie.

Oprogramowanie oraz licencje na oprogramowanie o warto$ci do 3.500,00 zt amortyzowane jest
jednorazowo (w 100%) w miesigcu wydania do uzytkowania.
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Aktywa finansowe

Inwestycje dilugoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji obcigza koszty finansowe, nieuznawane w
momencie odpisania za koszt uzyskania przychodu. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, réwnowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza warto$¢ inwestycji i podlega zaliczeniu do przychodéw
finansowych niepodlegajgcych opodatkowaniu.

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg w cenach nabycia lub zakupu. Réznice
miedzy ceng nabycia lub zakupu a ceng sprzedazy netto ksiegowane sg w ciezar kosztéow finansowych.
Ewentualny pézniejszy wzrost cen papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu powoduje
przywrocenie ich wartosci do ceny nabycia lub zakupu i jest uznawany za przychéd finansowy.

Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane sg na dzien bilansowy w cenach sprzedazy. R6znice miedzy ceng
nabycia a aktualng ceng sprzedazy zaliczane sg do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Rozchdd krétkoterminowych papieréw wartosciowych odbywa sie wg metody ,FIFO” (pierwsze weszio —
pierwsze wyszio).

Zapasy
Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Wyroby gotowe wyceniane sg wedlug cen sprzedazy poszczegdinych kontraktéw, pomniejszonych o
szacunkowg marze na wyrobach, tj. 10 %.

Rozchéd materiatdow wycenia sie wg metody ,FIFO” (,pierwsze weszto — pierwsze wyszio”), z tym, ze
dopuszcza sie, w uzasadnionych przypadkach, mozliwo$¢ dokonywania wyceny rozchodu wg ceny
rzeczywistej danego, scisle okreslonego sktadnika tej grupy aktywow obrotowych.

Materiaty o niewielkim znaczeniu gospodarczym, nabywane pojedynczo lub w niewielkich ilosciach i
przeznaczone niezwitocznie po zakupie do zuzycia, nie podlegajg ewidencji na koncie ,Materiaty na
sklfadzie”, lecz sg bezposrednio odnoszone w koszty dziatalnosci.

Naleznosci
Naleznosci wykazywane sg w bilansie w wartosci netto (tj. pomniejszone sg o odpisy aktualizujgce).

Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Podlegajg one aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw do wysokosci niepokrytej gwarancjg lub
innym zabezpieczeniem. Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych uzalezniona jest od stopnia ryzyka, jakie
wigze sie z ogdélnym poziomem naleznosci w Spétce.

W odniesieniu do poszczegdlnych wierzytelnosci i w petnej wysokosci tych wierzytelnosci, tworzone sg
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od dluznikdw postawionych w stan upadtosci lub likwidaciji.
Odpisy te odnoszone sg w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych i zgodnie z przepisami podatkowymi
— sg uznawane za koszt uzyskania przychodu.

Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, na pozostate naleznosci handlowe Spotka tworzy dodatkowy odpis w
ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztéw
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych
kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposdb rozliczania jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie Spofki i wpisanej w rejestrze
sgdowym.
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Kapitat rezerwowy =z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych wykazywany jest w wartosci netto
przeszacowania srodkow trwatych dokonanego zgodnie z przepisami.

Pozostate kapitaty wykazywane sg w wartosci nominalnej wynikajacej z podjetych uchwat o ich
utworzeniu.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Spotka nie tworzy rezerwy na nastepujgce zobowigzania, poniewaz skala wysokos$ci jest nieznaczna i nie
ma wptywu na poziom istotnosci w sprawozdaniu finansowym:

- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne,

- rezerwa na wynagrodzenia z tytutu niewykorzystanych urlopédw wypoczynkowych.
Zobowigzania

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci zobowigzan przypadajagcych na
biezacy okres sprawozdawczy.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci,
tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokoéci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejéciowych, tj. réznic, ktére spowodujg zwiekszenie lub zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztoSci.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto skfada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
wynik z dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenia
wyniku finansowego brutto. Spétka stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskoéw i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyrobdéw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od
odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardéw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towarow odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

W przypadku Spétki do przychoddéw ze sprzedazy produktéw zalicza sie przede wszystkim obejmujg
przychody ze sprzedazy gtéwnie wyprodukowanej przez Spotke stolarki otworowej oraz ustug jej montazu.

Przychodem ze sprzedazy towaréw i materiatdw jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw i
materiatéw odbiorcy. Spétka nie osigga z tego tytutu przychodéw.

Warto$cig sprzedanych towardéw i materiatdw jest ich cena nabycia lub koszt wytworzenia wspdtmierne do
przychodow ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody zwigzane ze zbyciem rzeczowych
skfadnikéw majatku trwatego, zawigzywaniem i rozwigzywaniem rezerw oraz niezwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig podstawowg a majgce wptyw na wynik finansowy.
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Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to
poniesione koszty operacji finansowych. W Spoétce gtdéwnie do przychoddéw finansowych zalicza sie
uzyskane odsetki od lokat bankowych, a do kosztéw finansowych gtéwnie zalicza sie odsetki od kredytow
i pozyczek.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi roznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi a
poniesionymi stratami wynikajacymi ze zdarzen losowych.

12) wskazanie S$rednich kurséw wymiany ziotego, w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym i danymi poréwnywalnymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank
Polski:

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym notowania srednich kurséw wymiany ztotego w stosunku
do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres obrotow Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
y w okresie’ w okresie w okresie dzien okresu

01.01.2007 — 31.12.2007 3,7775 3,5699 3,9385 3,5820

01.01.2006 — 31.12.2006 3,8991 3,7726 4,0434 3,8312

1) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

13) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdéw pienieznych ze sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych, przeliczonych
na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia;

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono
na EUR zgodnie ze wskazang, obowigzujgcg zasadg przeliczenia:

e bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

e rachunek zyskéw i strat i rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kurséw $rednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego
miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

01.01.2007 - 31.12.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
PLN EUR PLN EUR
Przychody ze sprzedazy 26 442 7 000 17 785 4561
Zysk / strata ze sprzedazy 3404 901 1843 473
Zysk / strata netto 2 836 751 1070 274
Aktywa obrotowe 12 860 3590 6 188 1615
Aktywa ogdtem 23 805 6 646 13035 3402
Kapitat podstawowy 12 803 3574 7 303 1906
Kapitat wtasny 18 093 5051 9 756 2 546
Zobowigzania dtugoterminowe 184 51 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 5 505 1537 3279 856
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 2931 776 1556 399
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 4 336 -1 148 - 1239 -318
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 5351 1417 891 229
Przeptywy pieniezne netto razem 3946 1045 1208 310

14) wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.
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Roéznice miedzy polskimi a miedzynarodowymi standardami rachunkowosci

Emitent stosuje zasady rachunkowosci zgodne z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.
U. z 2002, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).

Emitent dokonat wstepnej identyfikacji obszaréw réznic miedzy przyjetymi przez Emitenta polskimi
zasadami rachunkowosci, a zasadami okreslonymi przez MSR oraz dokonat wstepnej analizy
potencjalnych réznic w wartosciach kapitatu wtasnego i wyniku finansowego netto wykazanych w
niniejszym sprawozdaniu finansowym i w sprawozdaniu finansowym, jakie zostatoby sporzadzone
zgodnie z MSR, wykorzystujgc w tym celu najlepszg wiedze o spodziewanych standardach i ich
interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktére mialyby zastosowanie przy sporzgdzaniu
sprawozdania zgodnego z MSR.

W wyniku przeprowadzenia powyzszych analiz nie stwierdzono istnienia obszaréw, w ktérych
wystepowaltyby istotne roznice pomiedzy stosowanymi przez Emitenta zasadami rachunkowos$ci a
zasadami, jakie bytyby stosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnego z MSR. Nie
stwierdzono istnienia zasad, ktére powodowatyby istotne réznice w danych dotyczacych kapitatu
wlasnego oraz wyniku finansowego netto.

Biorgc pod uwage wstepny charakter przeprowadzonych analiz, Zarzgd Emitenta zdecydowat sie nie
publikowa¢ réznic miedzy danymi niniejszego sprawozdania finansowego a danymi, ktére wynikatyby ze
sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug MSR. Zdaniem Zarzadu Emitenta bytoby obarczone
ryzykiem niepewnosci analizowanie, wnioskowanie oraz szacowanie wartosci réznic w danych bez
sporzgdzenia kompletnego sprawozdania wedtug MSR.

20.6.2. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r.

Aktywa Nota 31.12.2007 31.12.2006
I. Aktywa trwate 10 945 6 847
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 34 50
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 10 834 6 797
3. Naleznosci dtugoterminowe 3,8 0 0

3.1. Od jednostek powigzanych

3.2. Od pozostatych jednostek

4. Inwestycje dtugoterminowe 4 0 0

4.1. Nieruchomosci

4.2. Wartosci niematerialne i prawne

4 3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych, w tym:

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych wyceniane
metodg praw wtasnosci

b) w pozostatych jednostkach

4.4. Inne inwestycje diugoterminowe

5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 77
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 77
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 12 860 6 188
1. Zapasy 6 2935 1910
2. Naleznosci krétkoterminowe 7,8 3991 2299
2.1. Od jednostek powigzanych
2.2. Od pozostatych jednostek 3991 2299
3. Inwestycje krotkoterminowe 5879 1933
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3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 5879 1933
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pienigezne i inne aktywa pieniezne 5879 1933
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 55 46
Aktywa razem 23 805 13 035
Pasywa Nota 31.12.2007 31.12.2006
I. Kapitat wiasny 18 093 9 756
1. Kapitat zaktadowy 12 12 803 7 303
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) 13
4. Kapitat zapasowy 14 1614 544
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 840 840
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych
8. Zysk (strata) netto 2836 1070
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 17
1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 5712 3279
1. Rezerwy na zobowigzania 18 23
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
a) dtugoterminowa
b) krotkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy
a) dtugoterminowe
b) krotkoterminowe
2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 184
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 184
3. Zobowigzania krotkoterminowe 20 5505 3279
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek 5505 3279
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia migdzyokresowe 21
4.1. Ujemna warto$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe
Pasywa razem 23 805 13 035
Wartos¢ ksiggowa 18 093 9756
Liczba akcji 12 802 500 14 605
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zi) 22 1,41 668,02
Rozwodniona liczba akcji 12 240 000 1266
Rozwodniona wartos¢ ksieggowa na jedng akcje (w zt) 22 1,48 7 706,46
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POZYCJE POZABILANSOWE

Nota

31.12.2007

31.12.2006

1. Naleznosci warunkowe

23

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i porgczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i poreczen

2. Zobowiagzania warunkowe

23

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

- z tytutu leasingu operacyjnego

156

216

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem

156

216

20.6.3. Rachunek zyskow i strat sporzagdzony za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego POZBUD T&R Spéfka Akcyjna

Nota 01.01.2007 01.01.2006
31.12.2007 31.12.2006
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 26 442 17 785
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 26 442 17 785
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 19 928 14 268
- do jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 19 928 14 268
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 6514 3517
IV. Koszty sprzedazy 26 833 401
V. Koszty ogdinego zarzadu 26 2277 1273
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 3404 1843
VII. Pozostate przychody operacyjne 170 137
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1 0
2. Dotacje 9 0
3. Inne przychody operacyjne 27 160 137
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 121 356
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 2 0
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 106 88
3. Inne koszty operacyjne 28 13 267
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIIl) 3453 1625
X. Przychody finansowe 29 57 1
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 57 1
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31
26



4. Aktualizacja wartosci inwestyciji
5. Inne 0 0
Xl. Koszty finansowe 30 57 163
1. Odsetki, w tym: 47 157
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji 31
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne 10 7
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 3453 1462
XIlIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XI11.2.)
1. Zyski nadzwyczajne 32
2. Straty nadzwyczajne 33
XIV. Zysk (strata) brutto (XI+/-XI11) 3453 1462
XV. Podatek dochodowy 34 617 392
a) czes¢ biezaca
b) cze$¢ odroczona
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 35
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 2836 1070
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 2836 1070
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 12 240 000 1266
Zysk (strata) na jedna akcje zwyklta (w zt) 37 0,23 845,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 12 240 000 1266
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zf) 37 0,23 845,02
20.6.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
01.01.2007 01.01.2006
31.12.2007 31.12.2006
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 9 756 1484
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
|.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 9756 1484
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 7 303 100
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 5500 7 203
a) zwiekszenia (z tytutu) 5500 7 203
- emisji akcji (wydania udziatow) 5500 7 203
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akgji (udziatéw)
1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 12 803 7 303
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu
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3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 544 0
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 1070 544
a) zwiekszenia (z tytutu) 1070 544
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 1070 544
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 1614 544
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- zbycia srodkow trwatych
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 840 840
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 840 840
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1070 544
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1070 544
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 1070 544
a) zwiekszenia (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu) 1070 544
- podziat zysku z lat ubiegtych 1070 544
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
8. Wynik netto 2 836 1070
a) zysk netto 2 836 1070
b) strata netto
) odpisy z zysku
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Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 18 093 9 756
I;:.rili(te;/;)itat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 18 093 9756
20.6.5. Rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
01.01.2007 01.01.2006
31.12.2007 31.12.2006
A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 2836 1070
IIl. Korekty razem 95 486
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 648 188
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 27 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 46 9
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw 23 -28
7. Zmiana stanu zapasow -1 025 -389
8. Zmiana stanu naleznosci -1 692 -426
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1526 778
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 546 -29
11. Inne korekty -4 384
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) 2931 1556
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 31
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 31
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 4367 1239
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 426 1239
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 3941 0
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
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- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I) -4 336 -1239
C. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
|. Wplywy 5685 1000
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 5500 1000
2. Kredyty i pozyczki 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe 185 0
II. Wydatki 334 109
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 87 0
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Splaty kredytéw i pozyczek 67 100
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 134 0
8. Odsetki 46
9. Inne wydatki finansowe
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 5351 891
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.11I+/-C.11I) 3946 1208
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 3946 1208
- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1933 725
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 5879 1933
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
20.6.6. Dodatkowe noty i objasnienia
Noty objasniajace do bilansu
Nota 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.2007 31.12.2006
a) koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -
b) wartos¢ firmy - -
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 27 36
- licencje na oprogramowania komputerowe 27 36
d) inne wartosci niematerialne i prawne 7 14
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Wartosci niematerialne i prawne razem 34 50
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Zmiany warto$ci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2007 r. -

31.12.2007 r.:

a

b

d

e

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

wartos¢
firmy

nabyte
koncesije,
patenty,
licencje i
podobne
wartosci, w
tym:

licencje na
oprogramowanie
komputerowe

inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Wartosci
niematerialne
i prawne,
razem

a) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na
poczatek okresu

97

97

14

111

b) zwiekszenia (z
tytutu)

20

20

20

- nabycie (takze w
drodze aportu)

20

20

20

C) zmniejszenia (z
tytutu)

d) wartos$¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

117

117

14

131

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu

61

61

61

f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

29

29

36

- zwigkszenia

29

29

36

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

90

90

97

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu

- zwigkszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

j) wartos¢ netto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

27

27

34

Zmiany warto$ci niematerialnych i prawnych (wg

grup rodzajowych) w

okresie 01.01.2006

r. -

31.12.2006 r.:
a b C d e
koszty wartos¢ nabyte w tym inne wartosci | zaliczki na .
zakonczonych firmy koncesje, | oprogramowanie | niematerialne wartosci ) Wart°§°'
prac patenty, komputerowe i prawne | niematerialne | Niemateriaine
rozwojowych licencje i i prawne i prawne,
podobne razem
wartosci
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a) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i - - 91 91
prawnych na
poczatek okresu

91

b) zwigkszenia (z
tytutu)

14

20

- nabycie - - 6 6

14

20

C) zmniejszenia (z
tytutu)

d) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i - - 97 97
prawnych na koniec
okresu

14

- 111

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu

45

f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

16

- zwigkszenia - - 16 16

16

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

61

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci - - - -
na poczatek okresu

- zwigkszenie - - - -

- zmniejszenie - - - -

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci - - - R
na koniec okresu

j) warto$¢ netto
wartosci
niematerialnych i - - 36 36
prawnych na koniec
okresu

14

50

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA)

31.12.2007

31.12.2006

a) wlasne

34

50

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym:

Wartosci niematerialne i prawne razem

34

50

Nota 2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31.12.2007

31.12.2006

a) srodki trwate, w tym:

6 893

6 797

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

192

192

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej

3409

3415

- urzadzenia techniczne i maszyny

2643

2985

- $rodki transportu

596

166

- inne $rodki trwate

53

39
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b) $rodki trwate w budowie 59 -
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 3882 -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 10 834 6 797
Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2007 r. - 31.12.2007 r.;
budynki,
grunty (w | LR .
tym prawo obiekt urzadzenia srodki inne Srodki
uzytkowania inz nie)r/ii techniczne i transoortu srodki | trwate,
wieczystego Ia d)c;wej i maszyny P trwate | razem
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 192 3417 3396 201 65 7271
b) zwigkszenia (z tytutu) - 87 109 516 27 739
- nabycie (takze w drodze aportu) - 87 109 106 27 329
- przyjete w leasing - - - 410 - 410
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -
- sprzedaz - - 14 21 - 35
- likwidacja - - - - - -
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 192 3504 3491 696 92 7975
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek ) 2 211 35 26 474
okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - - - - -
- zwiekszenie - 93 437 68 13 611
- zmniejszenie - - - 3 - -
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 95 848 100 39 1082
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - -
- zwigkszenie - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
j) wartos$¢ netto srodkoéw trwatych na koniec okresu 192 3409 2643 596 53 6893
J Y/
Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2006 r. - 31.12.2006 r.:
budynki,
gruny (w | SIS
tymprawo | it | urzadzenia &rodki inne | Srodki
uzytkowania inz nie)r/ii techniczne i transportu Srodki | trwate,
wieczystego la dy)wej i maszyny P trwate | razem
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu - - 953 66 65| 1084
b) zwigkszenia (z tytutu) 192 3417 2 443 135 -] 6187
- nabycie (takze w drodze aportu) 192 3064 2 443 135 - R
- przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie - 353 - - - R
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 192 3417 3396 201 651 7271
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu - - 267 21 13 301
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - - - - -
- zwiekszenie - 144 14 13 173
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 411 35 26 474
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h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu - -

- zwigkszenie - -

- zmniejszenie - -

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - -

j) warto$¢ netto srodkoéw trwatych na koniec okresu 192 3415

2 985

166 39

6 797

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA)

31.12.2007

31.12.2006

a) wlasne

6306

6797

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym:

587

192

- wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczys$cie

192

192

Srodki trwate bilansowe razem

6893

6797

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

31.12.2007

31.12.2006

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu,
w tym:

245

476

- wartos$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

- maszyny i urzgdzenia

245

245

- Srodki transportu

231

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem

245

476

Nota 3

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym naleznosci diugoterminowe nie wystepuja.

Nota 4

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym inwestycje dtugoterminowe nie wystepuja.

Nota 5

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

31.12.2007

31.12.2006

1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia

77

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
(z tytutu)

77

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowsg (z tytutu)

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
(z tytutu)

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego POZBUD T&R Spéfka Akcyjna

34




c) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi ( z tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w

. 77 -
tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 77 -
b) odniesionych na kapitat wtasny - -
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy - -
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: - -
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - -
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem - -
Nota 6
ZAPASY 31.12.2007 31.12.2006
a) materiaty 1339 880
b) potprodukty i produkty w toku 635 -
c) produkty gotowe 943 1020
d) towary - -
e) zaliczki na dostawy 18 10
Zapasy, razem 2935 1910
Nota 7
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) od jednostek powigzanych - -
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy - -
-inne - -
- dochodzone na drodze sgdowej - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 3991 2201
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3163 2097
- do 12 miesiecy 3163 2097
- powyzej 12 miesiecy - -
- z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 151 104
Swiadczen
-inne 677 98
- dochodzone na drodze sgdowej - -
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 3991 2299
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 189 88
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 4180 2 387
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W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi naleznosci
powigzanych nie wystepuja.

krotkoterminowe od jednostek

Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego POZBUD T&R Spéfka Akcyjna

il\}gl(;\_lr_\l;oizgl;lwl.llN%%IYsé%W AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 31.12.2007 31.12.2006
Stan na poczatek okresu 88 -
a) zwiekszenia (z tytutu) 106 88
- utworzenie odpisow 106 88
b) zmniejszenia (z tytutu) 5 -
- wycena bilansowa naleznosci walutowych u odpisu od nich 5 -
Stan odpisow aktualizujagcych wartosé naleznosci krétkoterminowych na koniec 189 88
okresu
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 4097 2299
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 83 88
bl. w walucie tys. EUR 23 23
po przeliczeniu w tys. PLN 83 88
pozostate waluty w tys. PLN - -
Naleznosci krétkoterminowe, razem 4180 2387
SQI_AE,\IZSNOOVigéZOTOY;gtE_gIEDggK!II_VYI USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA 31.12.2007 31.12.2006
a) do 1 miesigca 2941 633
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 135 81
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - -
e) powyzej 1 roku - -
f) naleznosci przeterminowane 276 1471
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 3352 2185
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 189 88
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 3163 2 097
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z 31.12.2007 31.12.2006
PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca 20 844
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - 384
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 39 146
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - 97
e) powyzej 1 roku 217 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 276 1471
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 189 88
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 87 1383
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Nota 8

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym naleznosci sporne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych i niewykazanych jako ,Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej” nie wystepuja.

Nota 9

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2007

31.12.2006

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspétzaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznos$ci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c¢) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujgcej

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki
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- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -

g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5879 1933
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5879 1933

- inne $rodki pieniezne - -

- inne aktywa pienigzne - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 5879 1933

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe

aktywa finansowe, poza srodkami pienieznymi, nie wystepuja.

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 5 866 1912
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 13 21
bl. jednostka/waluta w tys. EUR 4 5
po przeliczeniu w tys. PLN 13 21
pozostate waluty w tys. PLN - -
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 5879 1933
Nota 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 55 46
- rozliczane w czasie ubezpieczenia majgtkowe i komunikacyjne 40 41
pozostate koszty rozliczane w czasie 15 5
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 55 46

Nota 11

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej

utraty wartosci aktywow.

Nota 12
Kapitat zaktadowy (struktura) na 31.12.2007 r.:
. . Wartos¢ serii / .
Seria / Rodzaj qu;aj . Ro_dzaj . Liczba emisji wg Sposqb Data Pra.WO do
g - uprzywilejowania | ograniczenia . o pokrycia . . dywidendy
emisja akciji akeii raw do akcii akciji wartosci kapitatu rejestracji (od daty)
! P ! nominalnej P Y
zakaz zbycia otowka i
A imienne | 2 gtosy na 1 akcje do dnia 3.894.000 3.894.000 ga orter?w 05.09.2007 09.07.2007
31.12.2009 P
B na brak brak 3408500 | 3.408.500 | 9°OWKal | 65095007 | 09.07.2007
okaziciela aportem
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na

C okaziciela brak brak 5.500.000 5.500.000 gotowka 05.09.2007 09.07.2007
Liczba akcji razem 12.802.500
Kapitat zakladowy, razem I 12.802.500
Wartos¢ nominalna jednej akcji =1 PLN
. . . Udziat w .
STRUKTURA WLASNOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO NA Liczba akcji Kapitale i w Kapitat
DZIEN PODPISANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (szt.) P (tys. PLN)
gtosach
Andrzejak Tadeusz 3.847.000 30,05% 3.847
Andrzejak Magdalena 3.622.500 28,30% 3.623
Andrzejak Roman 1.678.750 13,11% 1.679
Andrzejak Ewelina 1.454.250 11,36% 1.454
Inwest Consulting S.A. 1.200.000 9,37% 1.200
Kasprzyk Bogdan 500.000 3,91% 500
Skoczynski Tomasz 250.000 1,95% 250
Strykowski Kosma 250.000 1,95% 250
Razem 12.802.500 100% 12.803
Nota 13

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym udziaty (akcje) wtasne nie byly w posiadaniu spotki.

Nota 14

KAPITAL ZAPASOWY

31.12.2007

31.12.2006

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

b) utworzony ustawowo

wartosé

c) utworzony zgodnie ze statutem / umowsg, ponad wymagang ustawowo (minimalna)

d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikdw

e) inny (wg rodzaju)

1614

544

- podziat zysku

1614

544

Kapitat zapasowy, razem

1614

544

Nota 15

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny nie wystepuje.

Nota 16
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 31.12.2007 31.12.2006
- z doptat wspolnikéw 840 840
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 840 840
Nota 17
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W okresie objetym sprawozdaniem finansowym odpisy z zysku netto w ciggu roku

wystgpity.
Nota 18

obrotowego

nie

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

31.12.2007

31.12.2006

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionej na kapitat wlasny

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy

2. Zwigkszenia

23

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)

23

- leasing $rodkéw trwatych

21

- wycena bilansowa zobowigzan

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi
(z tytutu)

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem

23

a) odniesionej na wynik finansowy

23

b) odniesionej na kapitat wlasny

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG
TYTULOW)

31.12.2007

31.12.2006

a) stan na poczatek okresu

28

- podatek VAT od eksportu

28

b) zwiekszenia (z tytutu)

- podatek VAT od eksportu

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

28

- podatek VAT od eksportu

28

e) stan na koniec okresu

- podatek VAT od eksportu

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi:
- rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne,

- inne rezerwy dlugoterminowe,
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nie wystapity.
Nota 19

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31.12.2007

31.12.2006

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspotzaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiagzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczgcego inwestora

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

184

- inne (wg rodzaju)

Zobowiazania dtugoterminowe, razem

184

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO
OKRESIE SPLATY

31.12.2007

31.12.2006

a) powyzej 1 roku do 3 lat

184

b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat
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Zobowiazania dtugoterminowe, razem 184 -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 184 -
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) - -
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 184 -
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw na dzien 31.12.2007 r. nie wystapity.
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw na dzien 31.12.2006 r. nie wystapity.
Nota 20
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) wobec jednostek zaleznych - -
b) wobec jednostek wspotzaleznych - -
c) wobec jednostek stowarzyszonych - -
d) wobec znaczgcego inwestora - -
e) wobec jednostki dominujgce;j - -
f) wobec pozostatych jednostek 5505 3257
- kredyty i pozyczki, w tym: 548 686
- dlugoterminowe w okresie sptaty - 100
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
- z tytutu dywidend - -
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 100 -
- leasing finansowy 100 -
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3783 1991
- do 12 miesiecy 3783 1991
- powyzej 12 miesiecy - -
- zaliczki otrzymane na dostawy 413 299
- zobowigzania wekslowe - -
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 562 221
- z tytutu wynagrodzen 99 60
- inne (wg rodzaju) - -
- pozostate zobowigzania - -
g) fundusze specjalne (wg tytutéw) - 22
- ZFSS - 22
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 5505 3279
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 4634 3228
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 871 51
bl. jednostka/waluta w tys. EUR 129 13
po przeliczeniu w tys. PLN 462 51
pozostate waluty w tys. PLN 409
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 5 505 3279
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Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na 3

1.12.2007 r.:

Kwota kredytu / Kwota.kred)_/tu /
) ozyczki wg pozyczki
Nazwa (firma) P pozostata do
jednostki ze Siedziba umowy sptaty Warunki Termin Zabezpieczenia
wskazaniem formy oprocentowania splaty
prawnej
tys. zt | waluta | tys. zt| waluta
. Lubon ul.
Udziatowcy Przemystowa 8 1830 PLN 548 PLN 9% 31.12.2008
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 31.12.2006 r.:
Kwota kredytu / Kwota. kreclj(ytu /
Nazwa (firma) pozyczki wg pozyczkl
jednostki ze Siedziba umowy pozostata do Warunki Termin Zabezpieczenia
wskazaniem formy splaty oprocentowania splaty P
prawnel tys. zt | waluta | tys. zt | waluta
. Lubon ul.
Udziatowcy Przemystowa 8 1830 PLN 603 PLN 9% 31.12.2008
Raiffeisen Bank Warszawa ul. WIBOR 1M + kaucje pieniezne
SA. Piekna 20 200 f PLN f 8 | PLN 2% 31.10.2007 udzialowcow
Nota 21

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym rozliczenia migdzyokresowe nie wystapity.

Nota 22

Obliczenie wartosci ksiegowej na jedng akcje zwykia.

Do dnia 08.07.2007 Emitent funkcjonowat w formie prawnej spofki z ograniczong odpowiedzialno$cia,

dlatego przedstawiona jest za rok 2006 wartos¢ ksiegowa na 1 udziat (o wartosci 500 zt).

Dane na 31.12.2006 r.:
- liczba udziatéw wynosi 14.605,

- rozwodniona liczba udziatéw wynosi 1.266, co wynika z ponizszej tabeli:

Od do liczba udziatéw
01-01-2006 04-12-2006 200
05-12-2006 (*) 31-12-2006 14 605

(*) dzien podjecia uchwaty WZU o podwyzszeniu kapitatu podstawowego o udziaty.

- wartos¢ ksiegowa na jeden udziat wynosi 668,02 zt,
- rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jeden udziat wynosi 7.706,4

Dane na 31.12.2007 r.:
- liczba akcji wynosi 12.802.500
- rozwodniona liczba akcji wynosi 12.240.000

6 zt.

- wartos¢ ksiegowa na jedng akcje wynosi 1,41 zt, rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje wynosi

1,48 zt.
Nota 23

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU)

31.12.2007

31.12.2006

a) otrzymanych gwaranc;ji i poreczen, w tym:
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- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujgcej

b) pozostate (z tytutu)

- w tym: od jednostek zaleznych

- w tym: od jednostek wspotzaleznych

- w tym: od jednostek stowarzyszonych

- w tym: od znaczacego inwestora

- w tym: od jednostki dominujgce;j

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z
TYTULU)

31.12.2007

31.12.2006

a) udzielonych gwaranciji i poreczen, w tym:

- na rzecz jednostek zaleznych

- na rzecz jednostek wspotzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- na rzecz znaczgcego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej

b) pozostate (z tytutu)

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

- w tym: na rzecz jednostek wspotzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- w tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujacej

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem

Noty objasniajgce do rachunku zyskéw i strat
Nota 24

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA -
RODZAJE DZIALALNOSCI)

31.12.2007

31.12.2006

- produkty gotowe wraz z ustugg montazu

26 442

17 785

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

26 442

17 785

- w tym: od jednostek powigzanych

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA
TERYTORIALNA)

31.12.2007

31.12.2006

a) kraj

26 260

17 335

- w tym: od jednostek powigzanych

- produkty gotowe wraz z ustugg montazu

26 260

17 335

- w tym: od jednostek powigzanych

b) eksport

182

450

- w tym: od jednostek powigzanych
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- produkty gotowe wraz z ustugg montazu 182 450
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 26 442 17 785

- w tym: od jednostek powigzanych

Nota 25

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym spoétka nie osiggata przychodéw netto ze sprzedazy

towardéw i materiatow.

Nota 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2007 31.12.2006
a) amortyzacja 648 188
b) zuzycie materiatéw i energii 12 552 8 826
c) ustugi obce 7 881 5862
d) podatki i optaty 193 71
e) wynagrodzenia 1745 988
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 404 244
g) pozostate koszty rodzajowe 397 213
Koszty wedtug rodzaju 23 820 16 392
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczeh miedzyokresowych -782 -450
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) - -
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 833 401
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 2277 1273
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 19 928 14 268
Nota 27
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2007 31.12.2006
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) - 28
- podatek VAT od eksportu - 28
b) pozostate, w tym: 170 109
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1
- dotacje 9
-inne 160 109
Inne przychody operacyjne, razem 170 137
Nota 28
INNE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2007 31.12.2006
a) utworzone rezerwy (z tytutu) - -
- podatek VAT od eksportu - R
b) pozostate, w tym: 122 356
- strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2 88
- odpisy aktualizujgce naleznosci 106 255
- inne 14 8
Inne koszty operacyjne, razem 122 356
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Nota 29

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH

31.12.2007

31.12.2006

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspéizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutlu dywidend i udzialow w zyskach, razem

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

31.12.2007

31.12.2006

a) z tytutu udzielonych pozyczek

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspéizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujgcej

- od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspéizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujgcej

- od pozostatych jednostek

57

Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem

57

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

31.12.2007

31.12.2006

a) dodatnie réznice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu)

c) pozostate, w tym:

Inne przychody finansowe, razem

Nota 30

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

31.12.2007

31.12.2006

a) od kredytow i pozyczek

33

139

- dla jednostek powigzanych, w tym:
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- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczgcego inwestora

- dla jednostki dominujgcej

- dla innych jednostek

33

139

b) pozostate odsetki

14

17

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczgcego inwestora

- dla jednostki dominujgce;j

- dla innych jednostek

14

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

47

156

INNE KOSZTY FINANSOWE

31.12.2007

31.12.2006

a) ujemne réznice kursowe

10

- zrealizowane

- niezrealizowane

=

b) utworzone rezerwy (z tytutu)

c) pozostate, w tym:

- prowizje od kredytu

Inne koszty finansowe, razem

10

~N I~

Nota 31

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym spétka nie osiggata zysku, jak rowniez nie poniosta straty

ze zhycia inwestycji.

Nota 32

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym spoétka nie osiggata zyskéw nadzwyczajnych.

Nota 33

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym spoétka nie poniosta strat nadzwyczajnych.

Nota 34
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2007 31.12.2006
1. Zysk (strata) brutto 3453 1462
2. Roéznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem

; 75 603
dochodowym (wg tytutdw)
- wydatki niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 487 665
- statystyczne przychody 21 2
- przychody niestanowigce przychodéw podatkowych 93 28
- statystyczne koszty 298 34
- darowizny - 2
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 3528 2 066
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 670 392
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5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - -

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 617 392
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 617 392
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwigkszyty kapitat wtasny - -
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwigkszyty warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ } )

firmy

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I 31.12.2007 31.12.2006

STRAT:

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejsciowych 77 -

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych - -

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowe;j, ulgi ; )

podatkowej lub roznicy przejsciowej poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek 24 -

dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) - -

Podatek dochodowy odroczony, razem 53 -

LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2007 31.12.2006

- ujetego w kapitale wlasnym - -

- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy - -

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

DOTYCZACY: 31.12.2007 31.12.2006

- dziatalnos$ci zaniechanej - -

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych - -

Nota 35

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w Spoice nie wystapity pozostate obowigzkowe

zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty).
Nota 36

W okresie objetym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym podziat wyniku finansowego netto

przedstawiat sie nastepujgco:

W okresie od 01.01.2007 do 31.12.2007 dokonano podziatu zysku za rok obrotowy 2006.

Zysk za 2006 rok wykazany w kwocie 1.069.793,81 zl, przekazany na kapitat zapasowy.

Nota 37
Obliczenie zysku na jedng akcje zwyktg

Do dnia 08.07.2007 Emitent funkcjonowat w formie prawnej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia,
dlatego przedstawiona jest za rok 2006 warto$¢ ksiegowa na 1 udziat (o wartosci 500 zt).

Dane na 31.12.2006

- Sredniowazona liczba udziatéw wynosi 1.266 i réwna jest Sredniowazonej liczbie udziatéw,
- rozwodniona liczba udziatdéw wynosi 1.266, co wynika z ponizszej tabeli:
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Od do liczba udziatow
01-01-2006 04-12-2006 200
05-12-2006 (*) 31-12-2006 14 605

(*) dzien podjecia uchwaty WZU o podwyzszeniu kapitatu podstawowego o udziaty.

- zysk netto na jeden udziat wynosi 845,02 zt i rowny jest rozwodnionemu zyskowi netto na jeden udziat.

Dane na 31.12.2007:

- Sredniowazona liczba akcji wynosi 12.240.000 i réwna jest Sredniowazonej rozwodnione;j liczbie akcji,
- zysk netto na jedng akcje wynosi 0,23 zt i rowny jest rozwodnionemu zyskowi netto na jedng akcje.

Noty objasniajgce do rachunku przeptywoéw pienieznych
Nota 38

Korekty zmian stanu pozycji bilansowych w aspekcie ich wykazania w rachunku przeptywdw pienigznych.

::Es’zr'izﬁ;‘;VY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (metoda 31.12.2007 31.12.2006
I. Zysk (strata) netto 2836 1070
Il. Korekty razem 95 486
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci - -
2. Amortyzacja 648 188
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 27 -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 46 9
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - -
6. Zmiana stanu rezerw 23 -28
7. Zmiana stanu zapasow -1 025 -389
8. Zmiana stanu naleznosci -1 692 -426
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1526 777
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 546 -29
11. Inne korekty -4 384
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) 2931 1556
B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje o instrumentach finansowych (tys. PLN)
Aktywa “Snansone. Pozyczki | (e L e
Tresé finansowe przeznaczone ud2|e_long i utrzymywane | dostepne
przeznaczone do obrotu naleznosci do terminu do
do obrotu oraz wiasne o~ .
pozostate wymagalnosci | sprzedazy
Stan na poczatek okresu 01.01.2006 1834
ZWIEKSZENIA
nabycie, zatozenie, zaciggniecie
wycena
aktualizacja wartosci
przekwalifikowanie
inne (nabycie udziatéw w spdtce)
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ZMNIEJSZENIA

1399

zbycie, rozwigzanie, sptata

1399

wycena

aktualizacja wartosci

przekwalifikowanie

inne (umorzenie pozyczki)

Stan na koniec okresu 31.12.2006/poczatek okresu
01.01.2007

435

ZWIEKSZENIA

nabycie, zatozenie, zaciggniecie

wycena

aktualizacja wartosci

przekwalifikowanie

inne (nabycie udziatéw w spdtce)

ZMNIEJSZENIA

83

zbycie, rozwigzanie, sptata

83

wycena

aktualizacja wartosci

przekwalifikowanie

inne (umorzenie pozyczki)

Stan na koniec okresu 31.12.2007, z tego:

352

Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozycji bilansowej

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - instrumenty
pochodne - handlowe

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - instrumenty
pochodne - wbudowane

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - aukcje i
udziaty

Krotkoterminowe aktywa finansowe - inne papiery
wartosciowe, dtuzne instrumenty finansowe

Zobowigzania dtugoterminowe - kredyty

Zobowigzania dtugoterminowe - inne zobowigzania
finansowe (factoring, leasing)

184

Zobowigzania krétkoterminowe - kredyty

Zobowigzania krétkoterminowe - inne zobowigzania
finansowe (factoring, leasing)

100

inne zobowigzania - instrumenty pochodne handlowe

inne zobowigzania - instrumenty wbudowane

Diugoterminowe aktywa finansowe - udzielone pozyczki

Krotkoterminowe aktywa finansowe - udzielone
pozyczki

Krotkoterminowe aktywa finansowe - inne papiery
wartosciowe, obligacje skarbowe

Dtugoterminowe papiery wartosciowe

Diugoterminowe aktywa finansowe - akcje i udziaty

Diugoterminowe aktywa finansowe - inne papiery
wartosciowe

Pozostate

W ewidencji pozabilansowej
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Charakterystyka instrumentow finansowych

Zobowigzania finansowe pozostate

Szczegotowe informacje dotyczgce kredytdw zawiera nota objasniajgcg nr 19 i 20. Stan zaangazowania
kredytowego i odsetki od kredytu prezentuje ponizsza tabela (w tys. PLN):

2007 2006
Wyszczegolnienie - -
Stan Odsetki Stan Odsetki
Raiffeisen Bank Polska S.A. 0 2 83 9
Pozyczki od udziatowcéw 266 31 352 131
RAZEM 266 33 435 140

Koszty finansowe z tytutu zrealizowanych i niezrealizowanych odsetek dotyczgcych otrzymanych

kredytéw i pozyczek w tys. PLN

naliczone zrealizowane
Wyszczegdlnienie
2007 2006 2007 2006
Raiffeisen Bank Polska S.A. 9 9 2 9
Pozyczki od udziatowcéw 31 131 86
RAZEM 40 140 88 9

Spétka korzystata z kredytu bankowego oprocentowanego wg WIBOR 1m+ 2 % marzy. Sptata kredytu
przypadata na 31.10.2007 r.

Spoétka zawarta umowe o kredyt w rachunku biezacym z limitem 500,0 tys. PLN z Millennium Bank.
Oprocentowanie kredytu wedtug WIBOR 1m + 1,5 % marza, a termin spfaty ustalono na 23.07.2008 r.

W dniu 04.01.2008 r. Spdétka podpisata umowe kredytowg z Bankiem Millennium S.A. na kwote 4.700.000
zt. Na dzien zatwierdzenia prospektu zadtuzenie z tytutu tego kredytu wynosi 4.700.000 zt.

Ograniczone korzystanie z kredytu jako zrodta finansowania nie stwarza ryzyka pogorszenia wyniku
finansowego poprzez wzrost kosztéw finansowych. Nie wystepuje réwniez ryzyko kursowe w wyniku
korzystania z kredytu w PLN.

Spétka korzysta z pozyczek od udziatowca wg oprocentowania 9 %. Ostateczny termin sptaty pozyczek
wraz z odsetkami nie moze przekroczy¢ 31.12.2008 r.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym
rébwniez udzielonych przez Emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych (w tys. PLN)

31.12.2007 31.12.2006

Zobowigzania warunkowe z tytutu

Gwaranciji

w tym: wobec podmiotéw powigzanych
Poreczen 156 216

w tym: wobec podmiotdow powigzanych
Razem 156 216
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Zadtuzenie z tytutu poreczen w pozostatych podmiotach stanowi weksel na zabezpieczenie zobowigzania
wynikajgcego z uméw leasingu operacyjnego. Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji nie wystepuja.

3. Dane dot. zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wiasnosci budynkéw.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zobowigzania z tego tytutu.

4.Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.

W prezentowanym okresie spétka nie zaniechata zadnej z prowadzonych form dziatalnosci gospodarcze;j i
nie przewiduje zaniechania w nastepnym okresie.

5. Koszt wytworzenia sSrodkéw w budowie, srodkéw trwalych w budowie na wiasne potrzeby.

Koszty wytworzenia srodkéw w budowie i srodkow trwatych w budowie na wtasne potrzeby w roku 2007
nie wystgpity.

6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale; odrebnie nalezy
wykazaé poniesione i planowane naklady na ochrone srodowiska naturalnego.

Naktady inwestycyjne poniesione w 2007 roku wynosity 4.367 tys. PLN. Szczegétowe informacje
dotyczace zmian w majgtku trwatym zaprezentowano w nocie objasniajgcej nr 2 w punkcie 20.6.6.

Spotka nie ponosita zadnych naktadéw na ochrone $rodowiska, nie planuje rowniez takich naktadow w
ciggu najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.

7. Informacje o transakcjach Emitenta z podmiotami powigzanymi dotyczacymi przeniesienia praw
i zobowigzan.

Szczegotowy opis transakcji zawieranych z podmiotami powigzanymi zostat zamieszczony w punkcie 19
Dokumentu Rejestracyjnego. W ponizszej tabeli przedstawiono tgczng warto$¢ zawartych transakcji z
podmiotami powigzanymi w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI 31.12.2007 31.12.2006

Umowa dzierzawy zawarta z Eweling Andrzejak 60 30

Transakcje kupna-sprzedazy z POZ-OKNA PCV Magdalena Andrzejak 0 103

Transakcje z Sebastianem Andrzejak, prowadzacym przedsiebiorstwo SEB-BUD 459 430

Sebastian Andrzejak

Razem 519 563
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8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji.

Spotka nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej, stad sprawozdanie finansowe nie jest objete konsolidacja.
Spoika realizuje wspolne przedsiewziecia w ramach umoéw konsorcjum. Szczegétowe informacje o tych
umowach zawarto w punkcie 6.4 Dokumentu Rejestracyjnego.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe:

Grupy zawodowe 2007 2006
administracja 11 7
dziat handlowy 4 3
pracownicy produkcyjni 38 29
pracownicy obstugi ( poza administracjg) 1 1
Razem 54 40

10. Informacje o tgcznej wartosci wynagrodzen i nagréd w pienigdzu i w naturze wyptaconych lub
naleznych odrebnie dla oséb zarzadzajgcych i nadzorujagcych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to czy byly one zaliczone w koszty czy tez wynikaly z podziatu zysku, a w
przypadku, gdy Emitentem jest jednostka dominujgca lub znaczacy inwestor - oddzielne
informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we witadzach
jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno).

Wynagrodzenie wyptacane Cztonkom Zarzadu na podstawie zatrudnienia z tytutu umowy o prace.
Czlonkowie zarzagdu nie pobierali $wiadczen w naturze oraz dywidendy z tytutu podziatu zysku.

Nazwisko i imie 2007 2006
Andrzejak Tadeusz 60 60
Andrzejak Roman 60 60
Kasprzyk Bogdan 0

W latach poprzednich nie powotywano Rady Nadzorczej. W dniu 25.06.2007 na podstawie uchwaty NZW
powotano Pierwszg Rade Nadzorczg. Skfad Pierwszej Rady oraz zmiany w jej sktadzie podano w punkcie
16.1.2 prospektu.

Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta:

Nazwisko i imie 2007
Bakiera Stawomir 2
Andrzejak Bartosz 12

Andrzejak Magdalena

Kosterkiewicz Wtodzimierz

Prentki Wojciech

Rl

Sliwinski Pawet
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11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub
innych umow zobowigzujacych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych,
wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych, podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot,
udzielonych przez emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach
jednostek od niego zaleznych, wspéditzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej z grup
oddzielnie) oraz wspoétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym i przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi sa one powigzane
osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity u Emitenta zaliczki, pozyczki, gwarancje nalezne emitentowi od
podmiotoéw zaleznych, wspétzaleznych, stowarzyszonych oraz powigzanych rodzinnie lub osobiscie.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach dot. lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za biezacy.

W okresie od dnia bilansowego do dnia badania sprawozdania finansowego nie wystgpity zdarzenia
wplywajgce na ocene sytuacji finansowej Spofki.

14. Informacje o relacjach pomiedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i
zakresie przejecia aktywow i pasywow.

Przeksztatcenie ,POZBUD T&R” Sp. z 0.0. w ,POZBUD T&R” SA nastgpito z dniem 9.07.2007 r. W
wyniku przeksztatcenia nastgpita tylko zmiana formy prawnej. Wszystkie aktywa i pasywa spétki z
ograniczong zostaly przejete przez ,POZBUD T&R” S.A. Z chwilg wydania postanowienia o
zarejestrowaniu spétki pod nazwg ,POZBUD T&R” S.A. Emitent wstapit we wszystkie prawa i obowigzki,
ktérych strong byt przeksztatcany ,POZBUD T&R” Sp. z 0.0. na zasadzie sukcesji generalnej.

15. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do
podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i start, skorygowane odpowiednim
wskaznikiem inflacji, z podaniem zrédta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem
okresu ostatniego sprawozdania finansowego, jako okresu bazowego - jesli skumulowana
srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta osiggneta lub
przekroczyta wartos¢ 100 %.

Z uwagi na fakt, ze w ostatnich trzech latach dziatalnosci Spdtki wskaznik skumulowanej inflacji
ksztattowat sie ponizej 100% nie zaistniata potrzeba dokonania przeliczen pozycji sprawozdania
finansowego o wskaznik inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
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Nie ujawniono zadnych réznic pomiedzy sprawozdaniem finansowym za rok 2007, a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ich przyczyny, tytuty
oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje finansowg i majatkowa, ptynnosé
oraz wynik finansowy i rentownosé¢.

Nie zmieniono stosowanych zasad rachunkowo$ci i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

18. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje finansowa i majatkowa, ptynnosé¢ oraz wynik finansowy i
rentownosc.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity btedy podstawowe, w zwigzku z powyzszym
nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosé¢ wystepuje oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna zawieraé opis
podejmowanych lub planowanych przez emitenta dzialan majacych na celu eliminacje
niepewnosci.

Nie wystepuje niepewnos$¢ mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ktérym nastapito
potaczenie wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spétek, oraz
wskazanie dnia potaczenia i zastosowanej metody rozliczenia potaczenia.

Nie wystgpito tgczenie spotek.

21. W przypadku nie stosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatléw i akcji w
jednostkach podporzadkowanych - metody praw witasnosci - nalezy przedstawi¢ skutki, jakie
spowodowalyby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy.

Spotka nie posiada akcji i udziatéw. Spotka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlega konsolidaciji.

20.6.7. Opinia z badania sprawozdania finansowego
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20.6.7.1. Opinia z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2007 r. do 08.07.2007 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

IMa Zgromadzenia Akcjonariuszy

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego firmy POZBUD T&R spélka z
ograniczong odpowiedzialnodcig, z siedziba w Luboniu |, na ktore sktada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

= bilans sporzadzony na dzien 08.07.2007 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sums
PLN 14,707.589,88;

= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2007 do 08.07.2007 wykazujycy zysk netto w
wysokosci PLN 929.979.61,

- zestawienic zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2007 do 08.07.2007, wykazujace
wzrost kapitatu wlasnego o kwotg PLN 929.979,61;

- rachunek przeplywoéw picnicznych za rok obrotowy od 01.01.2007 do 08.07.2007, wykazujgcy
wzrost stanu $rodkéw pieni¢znych o kwotg PLN 5§52 990,08;

- dodatkowe informacje i objasnicnia.

Za sporzagdzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kicrownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnodci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidlowodci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia,

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz, U, z 2002 roku, nr 76, poz.
694);

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szezegolnosci badanic obejmowalo
sprawdzenic poprawnosci zastosowanej przez jednostke polityki rachunkowodci | znaczicych szacunkéw,
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowoddw i zapisdw ksiggowych, z ktbrych
wynikajy liceby i informacje zswarle w sprawozdaniu finansowym, jak i calodciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, z¢ badanie dostarczylo wystarczajgeej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Opinia niezaleznepo bieglego rewidenta 12

{
|
!
!
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objadnienia stowne:

1. przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej
badanej jednostki na dzien 08.07.2007, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2007 do 08.07.2007;

2. sporzqdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreélona w powolanej wyzej
ustawie polityky rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy jednostki.

Nie zglaszajgc zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnofei przedstawionego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, 2ze Spolka zostala z dniem 9.07.2007 r. w caloéci przekazana do POZBUD T&R Spotka
Akcyjna,

Poznaf, 02.01.2008
Eurcka Audyting Sp. z 0.0.
al. Marcinkowskiego 22
60-827 Poznani- (

{)U ~ O e G o e
Jadwiga ‘mjewska Wieslaw Zaremba
Biegly rewident Prezes Zarzadu
Nr ewidencyjny 5667/419 Nr ewidencyjny 8439/1633
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta b7z ]
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20.6.7.2. Opinia z badania sprawozdania finansowego za okres od 09.07.2007 r. do 31.12.2007 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego firmy POZBUD T&R Spotka Akcyjna, z
siedziba w Luboniu , na ktore skfada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzief 31.12.2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma
PLN 23 805 201,36;

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 09.07.2007 do 31.12.2007 wykazujacy zysk netto w
wysoko$ci PLN 1 906 269,68;

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 09.07.2007 do 31.12.2007, wykazujace
wzrost kapitatu wlasnego o kwote PLN 7.406.270,68;

- rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 09.07.2007 do 31.12.2007, wykazujacy
wzrost stanu $rodkow pienigznych o kwotg PLN 3.393.156,25;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz.
694);

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyska¢
racjonalna pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosei badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanej przez jednostke polityki rachunkowosci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta 1/2
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2007, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 9.07.2007 do 31.12.2007;

. sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslong w powolanej wyzej
ustawie polityka rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;
3. jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami

statutu jednostki.

o

Nie zglaszajac zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego sprawozdania finansowego
zwracamy uwagg, ze Spotka Akcyjna zostata zarejestrowana z dniem 9.07.2007 w wyniku przeksztalcenia
firmy p.n. POZBUD T&R Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia.

Poznan, 16.04.2008
Eureka Audyting Sp. z 0.0.
al. Marcinkowskiego 22
60-827 Poznan _

0 \?J“’, . '
ladwiga Krdjewska Wiestaw Zaremba
Biegty rewident Prezes Zarzadu
Nr ewidencyjny 5667/419 Nr ewidencyjny 8439/1633
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta 212
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Zmiana 7

Str. 219 pkt. 3.2. Dokumentu Ofertowego otrzymuje brzmienie:

Zadtuzenie na dzien 31.01.2008 r.:

Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem:

4451 215 PLN

-Gwarantowane:

0 PLN

-Zabezpieczone:

0 PLN

-Niegwarantowane/niezabezpieczone:

4 451 215 PLN

Zadtuzenie dtugoterminowe ogotem:

4 452 632 PLN

-Gwarantowane:

0 PLN

-Zabezpieczone:

0 PLN

-Niegwarantowane/niezabezpieczone:

4 452 632 PLN

Kapitalizacja na dzieh 31.01.2008 r.:

Kapitat wtasny:

18 219 332 PLN

kapitat (fundusz) podstawowy:

12 802 500 PLN

kapitat (fundusz) zapasowy:

1613 883 PLN

kapitaty (fundusze) z aktualizacji wyceny: 0 PLN
pozostate kapitaty (fundusze): 840 000 PLN
Zysk (strata) biezacego okresu: 126 700 PLN

Zysk (strata) z lat ubiegtych:

2 836 249 PLN

Warto$¢ zadtuzenia netto w krétkiej i Sredniej perspektywie czasowej

- stan na 31.01.2008 r.:

A. Srodki pieniezne:

3 405 368 PLN

B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych (wyszczegdlnienie): 0 PLN
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu: 0 PLN
D. Plynnosc¢ (A)+(B)+(C): 3 405 368 PLN
E. Biezgce naleznosci finansowe: 0 PLN
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach: 0 PLN
G. Biezaca czes¢ zadluzenia dlugoterminowego: 247 368 PLN
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe: 644 082 PLN
|. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe: (F)+(G)+(H) 891 450 PLN

J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (1) - (E) - (D):

-2 513 918 PLN

K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe:

4 452 632 PLN

L. Wyemitowane obligacje:

0 PLN

M. Inne diugoterminowe kredyty i pozyczki:

0 PLN

N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K)+(L)+(M):

4 452 632 PLN

0. Zadtuzenie finansowe netto (J)+(N):

1938 714 PLN

Emitent nie posiada zadtuzenia posredniego. Na dzien 31.01.2008 r. zadluzenie warunkowe z tytutu
weksli stanowigcych zabezpieczenie umoéw leasingu wynosito 153.559 zt.
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Zmiananr 8

Str. 92, pkt. 14.1.2. Organ nadzorczy, Dodano:

Pan Pawet Sliwinski zlozyt w kwietniu 2007 r. rezygnacje z cztonkostwa w Radach Nadzorczych PC
Guard S.A. oraz Telestrada S.A., a takze rezygnacje z funkcji cztonka Zarzadu Finezja Sp. z o.0.

W kwietniu 2007 r. zostat ztozony do Sgdu wniosek o rejestracje spotki SovereginFund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, gdzie Pan Pawet Sliwinski zostat wskazany jako
Wiceprezes Zarzgdu.
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