Aneks nr 2
do Prospektu Emisyjnego Akcji serii D
Pozbud T&R S.A.

zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 30 kwietnia 2008 r.

Niniejszy aneks zostat przygotowany w zwigzku z podwyzszeniem prognozy wynikéw Emitenta na lata
2008-20009.
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Zmiananr 1

Str. 73, pkt. 13. Dokumentu Rejestracyjnego

Na poczatku punktu 13 Dokumentu Rejestracyjnego dopisuje sie akapit o nastepujacej tresci:

W zwigzku z otrzymaniem przez Spdétke opinii Biegtego Rewidenta o sprawozdaniu finansowym za rok
2007, ktora to opinia potwierdza uzyskanie w roku 2007 przez Emitenta wynikow lepszych niz wyniki
szacunkowe za rok 2007, oraz w zwigzku z zajsciem zdarzen uzasadniajgcych zmiane zatozeh prognoz
Emitenta na lata 2008-2009, Zarzad Emitenta zmienia prognozy na lata 2008-2009 i uzupetnia tre$¢
Prospektu Emisyjnego o podpunkty 13.1a, 13.2a. i 13.3a w Dokumencie Rejestracyjnym.

Wyniki szacunkowe za rok 2007, przedstawione w pkt. 13.3.1. Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego
przez KNF dnia 28 marca 2008 r. zostaty zrealizowane w nastepujgcych pozycjach:
- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdbw za okres od 01.01.2007 r. do
31.12.2007 r. sg rowne wynikom szacunkowym,
- zysk z dziatalnosci operacyjnej za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wyzszy od wyniku
szacunkowego o 113 tys. zt, co stanowi przekroczenie wyniku szacunkowego o 3,38%,
- zysk netto za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. jest wyzszy od wyniku szacunkowego o
184 tys. zl, co stanowi przekroczenie wyniku szacunkowego o 6,94%.

Zmiana zatozen do prognozowanych informacji finansowych za lata 2008 i 2009, zaleznych od Emitenta,
opisana jest w pkt. 13.1a.

Str. 81, pkt. 13. Dokumentu Rejestracyjnego, dodano:

13.1a. Oswiadczenie wskazujgce podstawowe =zatozenia, na ktérych Emitent opiera swoje
prognozy

Przygotowujgc prognozy wynikéw, Zarzad Spoétki wzigt pod uwage czynniki wymienione w paragrafie 50
Rekomendacji CESR w sprawie spojnej implementacji Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 o
prospekcie, a w szczegolnosci takie czynniki, jak:

e poprzednie wyniki, analiza rynku, zmiany strategii, udziat w rynku i pozycja Spofki,
e sytuacja finansowa i jej potencjalne zmiany,
e zmiany w Srodowisku prawnym i podatkowym.

13.1.1.1a. Zatozenia do prognozowanych informacji finansowych za lata 2008 i 2009,
niezalezne od Emitenta

Prognoza wynikéw na lata 2008-2009 zostata sporzadzona na podstawie zatozen, ze warunki dziatania w
obszarze prawa gospodarczego, podatkéw i innych obszaréw zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig nie
ulegng istotnym zmianom.

Sygnatami ptyngcym z rynku, a ktére moga wptyng¢ na wzrost popytu na okna sa:

1. informacje o potrzebie posiadania certyfikatu energetycznego budynku, mieszkania,

2. prognozowany wzrost nosnikdw energii, przektadajgcy sie na wzrost cen za ogrzewanie.
Czynnikiem niezaleznym od Emitenta jest ryzyko walutowe przy prognozowaniu zakupéw za granicg w
strefie EUR. Przyjeto w prognozie, ze kurs EUR, w kolejnych latach bedzie ksztaltowat sie na poziomie
nie wyzszym niz 4,00 PLN/EUR.

Emitent zaktada réwniez utrzymanie stawki podatku dochodowego od oséb prawnych na poziomie
dotychczasowym tj. 19 %.
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13.1.2.2a. Zatozenia do prognozowanych informacji finansowych za lata 2008 i 2009, zalezne

od Emitenta
Przychody ustalono w oparciu o nastepujgce czynniki:
1. zdolnosci produkcyjne Emitenta,
2. zapotrzebowanie na produkty,
3. zamowienia, podpisane umowy wspétpracy i przewidywane kontrakty,
4, prognoza bezposredniej sprzedazy poprzez sie¢ przedstawicieli handlowych.

Podaz: osiggniecie zaplanowanych przychodéw Emitent zamierza uzyska¢ poprzez zwiekszenie
wolumenu sprzedazy.

W zakresie realizacji prognozy przychodéw Emitent wyremontuje budynki w Stonawach i zakupi linie
produkcyjng zwiekszajaca 2-krotnie wydajnosé pracy na jednej zmianie (linia Weinig).

Poréwnanie wydajnosci:

Wydajnosé pracy w 2007 - 2 000 m? / jedng zmiane — przy zatrudnieniu 10 osab.

Wydajnos¢ prognozowana - 4000m? / jedng zmiane — przy zatrudnieniu 6 oséb.

Na podstawie analizy ilosciowej i jakosciowej portfela kontraktéw na rok 2008, pozyskanych w okresie
od 01.01.2008 r. do 31.03.2008 r., oraz w okresie od 01.04.2008 r. do 16.04.2008 r., stwierdzono, iz
wedtug stanu na 16.04.2008 r. wartos¢ portfela kontraktow na rok 2008 wynosi 27.375 tys. zh
Zafakturowane przychody netto sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw za zakres od 01.01.2008 .
do 16.03.2008 r. wynoszg 6.391 tys. zt. Laczna suma portfela kontraktéw na rok 2008, pozyskanych w
okresie od 01.01.2008 r. do 16.04.2008 r. oraz zafakturowanych przychodéw netto sprzedazy produktow,
towarow i materiatébw za okres styczen 2008 r. do 16.04.2008 r. wynosi 33.767 tys. zt, co stanowi ponad
70% nowej prognozy przychodéw za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. w wysokosci 48.000 tys. zt.
Z uwagi na fakt, iz w latach 2004-2006 w pierwszym kwartale roku spoétka realizowata zaledwie do 13,35%
wartosci sprzedazy rocznej, oraz ze w drugim kwartale i trzecim kwartale realizowane byto odpowiednio
do 31,80% i 41,70% wartosci sprzedazy rocznej, zostaly spetnione przestanki uzasadniajgce
podwyzszenie prognozy przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw za okres od
01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. oraz prognozy zysku netto za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.
Kolejnym czynnikiem uzasadniajgcym przyjecie nowych prognozowanych wynikow finansowych jest
dynamiczny wzrost liczby partneréw handlowych Spétki o 12 nowych partneréw handlowych w okresie od
01.04.2008 r. do 16.04.2008 r., podczas gdy wg. danych na 31.12.2007 r. sie¢ partneréw handlowych
liczyta 23 podmioty. Rozwdj sieci partneréw handlowych jest pozytywnym prognostykiem w zakresie
rosngcej penetracji rynkowej oraz wzrostu przychodéw ze sprzedazy w kolejnych kwartatach 2008 r.

W zwigzku z planowanym uruchomieniem produkcji w nieruchomosciach fabrycznych po Wielkopolskich
Fabrykach Mebli S.A. zlokalizowanych w Stonawach koto Obornik Wielkopolskich, w trzecim kwartale
2008 r. powiekszg sie moce produkcyjnej Spoétki.

Emitent wskazuje, iz zdolno$¢ zwiekszania przychodéw ze sprzedazy jest ograniczana zdolnosciami
produkcyjnymi Spotki. Zakup nowoczesnej linii produkcyjnej Weinig umozliwi zwigkszenie produkcji w
2009 r.

Prognoza przychodéw zostata sporzgdzona na podstawie kontraktéw i zamoéwien juz podpisanych oraz
przewidywanych kontraktéw i sprzedazy bezposrednie;.

Koszty wytworzenia prognozowano na podstawie struktury kosztéw za 2007 rok, z uwzglednieniem
dynamiki wzrostu sprzedazy, w odniesieniu do kosztéw bezposrednio zwigzanych z produkcjg. Dotyczy to
kosztow materiatéw, narzedzi, ustug montazu okien itp. Sporzgdzono plan amortyzacji na prognozowane
lata, w ktérym uwzgledniono zwigkszenia w majatku trwatym i okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw
trwatych.

Przy prognozowaniu kosztéw statych uwzgledniono planowane koszty wzrostu wynagrodzen w wyniku
wzrostu zatrudnienia oraz z uwzglednieniem dynamiki wzrostu wynagrodzeh na poziomie 10 % w
poréwnaniu do roku poprzedniego, wzrost podatku od nieruchomosci, kosztéw rozbudowy bazy
handlowej.

Nie prognozowano wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej, przyjmujgc zatozenie, ze
wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej oraz na dziatalno$ci finansowej bedzie bliski O i nie bedzie
istotny dla wyniku finansowego Emitenta w okresie prezentowanym w prognozie .
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13.2a. Raport sporzadzony przez niezaleznych ksieggowych lub biegtych rewidentéw

Niezaleznym bieglym rewidentem dokonujgcym przegladu prognozy wynikow Emitenta za lata 2008 i
2009 byla spdétka EUREKA AUDITING Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 137, ktéra wydata w dniu 18 kwietnia 2008 r. nastepujgcy raport o

prognozach Emitenta za lata 2008 i 2009:
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EUREKA AUDITING
Spotka z 0.0.

Al. Marcinkowskiego 22
61-827 Poznan

RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
0 PROGNOZIE WYNIKU FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1.01.2008 R. DO 31.12.2008 R.
ZA OKRES OD 1.01.2009 R. DO 31.12.2009 R.

JPOZBUD T & R”
SPOLKA AKCYINA
ul. Przemystowa 8

62-031 Lubon

Wykonat biegty rewident

Wiestaw Zaremba
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta o prognozie wynikow
Dla Zarzadu ,POZBUD T & R” SPOLKA AKCYJNA 62-031 Lubon, ul. Przemystowa 8.

Przeprowadzitem prace poswiadczajace, ktorych przedmiotem byly prognozy wynikow
przedstawione przez Zarzad emitenta w dniu 15 kwietnia 2008 r., obejmujgce prognoz¢
przychodow i zysku netto Spotki ,,POZBUD T & R” SPOLKA AKCYJNA 62-031 Lubon, ul.
Przemystowa 8, za okresy od dnia 01.01.2008 r. do dnia 31.12.2008 r. oraz od dnia 01.01.2009
r. do dnia 31.12.2009 .

Prognoza wynikow oraz istotne zalozenia lezace u jej podstawy zamieszczone zostaly w
punkcie 13 dokumentu rejestracyjnego sporzadzonego przez Emitenta. Naszym zadaniem bylo,

na podstawie przeprowadzonych przez nas prac, wyrazenie wniosku o tej prognozie wynikow.

Prace przeprowadzilismy zgodnie z norma nr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta
wydana przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowym Standardem
Ustug Atestacyjnych 3000. Prace te obejmowatly rozwazenie, czy prognoza wynikow zostata
prawidlowo ustalona w oparciu 0 ujawnione zalozenia, spojnie z zasadami (polityka)

rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Chociaz za zalozenia lezace u podstawy prognozy wynikow odpowiedzialny jest Zarzad
Emitenta, informujemy iz nie zwrocito naszej uwagi nic, co mogloby wskazywac, ze
ktorekolwiek z tych zatozen, naszym zdaniem istotnych dla poprawnego Zrozumienia prognozy

wynikow, nie zostalo ujawnione lub wydaje si¢ nierealne.

Nasze prace zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby zgromadzi¢ informacje i
wyjaénienia uznane przez nas za niezbgdne dla uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze
prognoza wynikow zostata na podstawie podanych zatozen prawidlowo sporzadzona. Poniewaz
prognoza wynikow i zalozenia, na ktorych jest ona oparta odnosza si¢ do przyszlosci i z tej
przyczyny moga podlegac wplywowi nieprzewidzianych zdarzen, nie wypowiadamy si¢ co do
tego, czy rzeczywiste wyniki beda odpowiadaty tym, ktére przedstawiono w prognozie oraz

czy roznice bedg istotne.
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Naszym zdaniem prognoza wynikow zostata prawidtowo opracowana na podstawie zatozen
wskazanych w dokumencie rejestracyjnym, za$ zastosowane zasady rachunkowosci sg spojne

z zasadami (polityka) rachunkowosci przedstawionymi w notach do sporzadzonych przez
Emitenta  historycznych  informacji finansowych ~ zamieszczonych ~ w dokumencie

rejestracyjnym.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
2 dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.

Urz UE L 149 z 30.4.2004 r.) i wydajemy go w celu spetnienia tego obowiazku

Eureka Auditing sp. z 0.0.
Al. Marcinkowskiego 22
61 827 Poznan

~ nr ewidencyjny 137

C ) A -
Wiestaw Zaremba Wiestaw eremba,
Biegty Rewident ~Pre wZddu

nr ewid. 8439/1633

Poznan, dnia 2008.04.18
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13.3a. Prognozy wynikéw

13.3.1a. Prognoza wynikéw na lata 2008 i 2009
(dane w tys. zi)

Dane za rok Prognoza Prognoza
2007 01-01-2008 || 01-01-2009
31-12-2008 | 31-12-2009
Przycr’Iod_y netto_ ze sprzedazy produktéow, 26 442 48 000 70 400
towaréw i materiatéw
Zysk netto 2 836 4 500 6 800
8
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