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I. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z DZIALALNOSCI W 2013 ROKU
1. SKEAD RADY NADZORCZEJ

Od poczatku 2014 roku Rada Nadzorcza dziatala w pigcioosobowym skladzie, a
zatem spelnione bylo kodeksowe minimum liczebnos$ci tego organu, umozliwiajace Radzie
Nadzorczej wykonywaé swoje funkcje. Jej Przewodniczacym byt Pan Wojciech Prentki,
Wiceprzewodniczacym byt Pan Wojciech Kowalski, a Sekretarzem Pan Bartosz Andrzejak.
Jako cztonkowie w Radzie Nadzorczej zasiadali: Pan Marek Chaniewicz i Pan Maciej
Mizerka.

W zwiazku z zatwierdzeniem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu
20 czerwca 2014 roku sprawozdania finansowego Spoltki za ostatni rok obrotowy tj. za 2013
rok i uptywem kadencji Rady Nadzorczej, z dniem 20 czerwca 2014 roku wygasty mandaty
jej cztonkow. Dotychczasowi Cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazili zgode na ponowne
kandydowanie do Rady Nadzorczej nastepnej kadencji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 20 czerwca 2014 roku powotato w sktad
Rady Nadzorczej dotychczasowych jej cztonkow w osobach: Pana Wojciecha Prentkiego,
Pana Wojciecha Kowalskiego, Pana Bartosza Andrzejaka i Pana Marka Chaniewicza oraz
nowego cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Jacka Krzysztofa Koczwara.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu wdniu 04 lipca 2014 roku podjeta uchwaty
0 ukonstytuowaniu si¢ Rady Nadzorczej powotanej na nowa kadencje i sposrod swoich
czlonkow  wybrala na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pozbud T&R S.A. Pana
Wojciecha Prentkiego (dotychczasowego Przewodniczacego RN). Funkcja
Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej powierzona zostata Panu Wojciechowi
Kowalskiemu (dotychczasowemu Wiceprzewodniczacemu RN), za$ funkcja Sekretarza Rady
Nadzorczej Pozbud T&R S.A. Panu Bartoszowi Andrzejakowi (dotychczasowemu
Sekretarzowi RN). Cztonkami Rady Nadzorczej zostali Pan Marek Chaniewicz i Pan Jacek
Koczwara.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
e Wojciech Prentki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Wojciecha Szymon Kowalski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Bartosz Andrzejak - Sekretarz Rady Nadzorczej
e Marek Chaniewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
e Jacek Koczwara - Cztonek Rady Nadzorczej

Powyzszy sktad Rady Nadzorczej do dnia sporzadzenie niniejszego sprawozdania nie
zmienit si¢.



2. FORMA | TRYB WYKONYWANIA NADZORU

Rada Nadzorcza, zgodnie z postanowieniami Kodeksu spotek handlowych, Statutu
Spolki i Regulaminu Rady, w 2014 roku sprawowata staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki
we wszystkich obszarach jej funkcjonowania oraz wykonywata kontrole finansowa
dziatalnosci Spotki pod katem celowosci i racjonalnosci.

Glowng forma wykonywania przez Rade Nadzorczg swoich funkcji byty posiedzenia
Rady Nadzorczej. Oprocz Cztonkéw Rady w posiedzeniach, na zaproszenie, uczestniczyli
Czlonkowie Zarzadu. Praca Rady nie konczyla si¢ na posiedzeniach. Jej Czlonkowie
pozostawali w statym kontakcie z Zarzadem Spotki i aktywnie uczestniczyli we wszystkich,
istotnych dla dziatalnos$ci Spolki, sprawach. Pozwolito to Radzie Nadzorczej systematycznie
obserwowac i kontrolowac dziatania Zarzadu i1 przedsigbiorstwa.

W okresie od 01 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Rada Nadzorcza odbyla pigé
posiedzen (10 lutego 2014 r., 12 maja 2014 r., 04 lipca 2014 r., 19 wrzesnia 2014 r. i
12 grudnia 2014 r.) i podjeta tacznie 17 uchwat, 0 charakterze stanowigcym i opiniujagcym.
Wszystkie posiedzenia odbywaly si¢ w skladzie i trybie umozliwiajacym podejmowanie
uchwat, co $wiadczy o duzym zainteresowaniu sprawami Spoétki i o odpowiedzialnosci
cztonkoéw Rady za pelnione funkcje.

Na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej Zarzad przedstawial wyczerpujace
informacje o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spoltki, objetych
porzadkiem obrad. Szczegdtowy opis czynnosci podejmowanych przez Rade Nadzorcza w
2014 r. znajduje si¢ w protokolach z posiedzen Rady Nadzorczej, ktére wraz podjetymi
uchwalami archiwizowane sg w siedzibie Spotki.

3. ZAKRES PRAC RADY NADZORCZEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Gléwnymi tematami posiedzen Rady w 2014 r. byly :

e ocena sprawozdania finansowego Spotki za 2013 rok i sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki w 2013 roku, wniosku w sprawie podziatu zysku za 2013 rok
oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikow tej oceny,

e sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej w 2013 rok,

e analiza jednostkowych i skonsolidowanych wynikow finansowych kwartalnych,
potrocznych i rocznych Spétki i Grupy Kapitatowe;,
e udzielenie porgczenia spotce Baumal Group S.A. poprzez ustanowienie hipoteki

umownej na nieruchomosci w Srodzie Wlkp.,

e wybor bieglego rewidenta do przegladu i badania sprawozdan finansowych Spoétki i
Grupy Kapitatlowej za 2014 rok,



e opiniowanie projektow uchwat zwyczajnego walnego zgromadzenia, w tym dot.,
zmian statutu Spotki,

e ustalanie tekstu jednolitego Statutu Spoétki, po zmianach przyjetych przez Walne
Zgromadzenie,

e ukonstytuowanie si¢ Rady Nadzorczej nowej kadencji,

e wyrazenie zgody na nabycie przez Spotke od osoby fizycznej prawa wiasnosSci
nieruchomosci gruntowej, potozonej w Rogoznie,

e wyrazenie zgody na zbycie nieruchomosci Spotki w Toruniu,

e analiza Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 25 kwietnia 2013 roku (wraz z
trzema aneksami) z gtownymi akcjonariuszami spotki Baumal Group S.A. - Panem
Adrianem Baum i Panig Monikg Szeszula, w $wietle stanu przedsigbiorstwa spotki
Baumal Group S.A., wynikajacego z przeprowadzonych badan due diligence
finansowego i prawnego spotki Baumal Group S.A. pod katem odstgpieniu od tej
Umowy

e analiza umoéw zawieranych przez Emitenta i przebieg ich realizacji,

e realizacji inwestycji Emitenta w Stonawach - budowa nowej hali produkcyjnej i
wdrozenie innowacyjnych technologii produkcji,

emisja obligacji na rynku niepublicznym na sptat¢ zobowigzan z tytutu kredytow.

W kregu zainteresowania Rady znajdowato si¢ rowniez otoczenie Spoitki, tj. dziatalnosc
firm konkurencyjnych i jej pozycja na tle sektora branzowego.

Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi glosem doradczym, co byto mozliwe dzigki
wykorzystaniu wiedzy i do$wiadczenia zawodowego Czlonkéw Rady oraz formulowata
zalecenia i uwagi, ktére wraz z uchwatami znalazly odzwierciedlenie w protokotach z
posiedzen Rady Nadzorczej. Zarzad otrzymywat od Rady Nadzorczej niezbedne wskazowki
oraz wsparcie decyzyjne dla swoich dzialan jak rowniez wymagane akceptacje i zgody na
dokonanie istotnych czynnosci i zawieranie istotnych transakcji.

W ramach pigcioosobowej, a wiec minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkow
Rady Nadzorczej, w 2014 roku nie funkcjonowat komitet audytu. Zadania okreslone w art. 86
ust.7 ustawy z dnia 07 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z
2009 r., Nr 77, poz. 649) realizowane sg z mocy przepisOw prawa przez calag Rade Nadzorcza
Spotki, w ramach jej obowiazkéw. W Radzie Nadzorczej zasiadaja cztonkowie posiadajacy
odpowiednie kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow.



Il. OCENA PRACY RADY NADZORCZEJ W 2014 ROKU

Rada Nadzorcza, w swojej ocenie, wiasciwie, rzetelnie i efektywnie sprawowata
kolegialnie nadzor nad dziataniami Zarzadu Spotki we wszystkich obszarach dziatania Spotki
1 wykonywata swoje obowiazki zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, ze Statutem
Spotki, Regulaminem Rady Nadzorczej, przyjetymi przez Spotke zasadami tadu
korporacyjnego, okreslonymi w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW, jak
rowniez zgodnie z innymi obowiazujacymi przepisami prawa. WSszystkie posiedzenia
odbywaty si¢ w sktadzie i trybie umozliwiajacym podejmowanie prawnie wigzacych uchwatl.
Glosowanie nad poszczegdlnymi uchwatami odbywato si¢ z zachowaniem zasad okreslonych
w Regulaminie Rady Nadzorczej, a uchwaly w wigkszosci zapadaly jednomyslnie. Wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wykazali pelne zaangazowanie i dyscypling. w minionym roku
Rada Nadzorcza wspoélpracowata z Zarzadem przy wszystkich kluczowych decyzjach,
obserwowala i analizowala sytuacj¢ w Spotce oraz w catej Grupie Kapitalowej. W trakcie
nieformalnych spotkan omawiano tez kwestie zwigzane z biezacg sytuacjg oraz strategia
dalszych dziatan Spoétki. Pozwolito to Radzie Nadzorczej systematycznie obserwowaé i
kontrolowac dziatania, jakie prowadzit Zarzad Spoiki.

Wspoétpraca Rady Nadzorczej z Zarzadem ukladata si¢ poprawnie i zapewniata
odpowiedni poziom wiedzy na tematy dotyczace wszystkich sfer dziatalnosci Spotki.

.  SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z WYNIKOW OCENY
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI ZA 2014 ROK, SPRAWOZDANIA
ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI W 2014 ROKU ORAZ WNIOSKU W
SPRAWIE PODZILU ZYSKU SPOLKI ZA 2014 ROK .

1. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOEKI ZA 2014 ROK

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 2) Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza zapoznala si¢ ze sprawozdaniem finansowym Spotki za
rok obrotowy 2014 i dokonata jego oceny. Wybrany przez Rad¢ Nadzorcza, w dniu
12 maja 2014 r. audytor - firma ECA Seredynski i Wspdlnicy Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Krakowie, zbadata sporzadzone przez
Zarzad sprawozdanie finansowe Spotki za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku. Zdaniem audytora, zbadane sprawozdanie finansowe Pozbud T&R
Spotka Akcyjna za 2014 rok, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny majatkowej i
finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

- sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie



uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa.

Rada Nadzorcza, kierujac si¢ dokonanymi ustaleniami wlasnymi oraz przedstawionymi
przez audytora wynikami badania sprawozdania finansowego Pozbud T&R Spotka Akcyjna
pozytywnie ocenia przedtozone sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, obejmujace:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktore po
stronie aktywow 1 pasywow zamyka sie sumg 267.351.412,39 zt ( dwiescie szescdziesiat
siedem milionow trzysta pi¢cdziesiat jeden tysiecy czterysta dwanascie ztotych trzydziesci
dziewigC groszy),

e sprawozdanie z zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,
wykazujace zysk netto w kwocie 11.358.913,05 zt ( jedenascie milionow trzysta
pigcdziesigt osiem tysigcy dziewieéset trzynascie zlotych pigé groszy),

e sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku, wykazujace catkowite dochody ogoétem w kwocie 11.358.913,05 zt
(jedenascie milionow trzysta pigédziesigt osiem tysiecy dziewigéset trzynasci ztotych piec
groszy),

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku, wykazujace wzrost kapitalu wilasnego o kwote 11.358.913,05 zt
(jedenascie milionow trzysta piecdziesiat osiem tysiecy dziewigéset trzynasci ztotych piec

groszy),

e sprawozdanie z przeptywow pienig¢znych za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku, wykazujace wzrost stanu $rodkow pienieznych o kwote 12.217.651,06 zt
(dwanascie milionow dwiescie siedemnascie tysigcy sze$cset piecdziesigt jeden ztotych
sze$S¢ groszy),

e noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

W ocenie sprawozdania finansowego Rada Nadzorcza uwzglednila ustalenia raportu i1
opini¢ bieglego rewidenta. Rada Nadzorcza, wg swojej najlepszej wiedzy stwierdza, ze
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa
oraz ze dane zawarte w tym sprawozdaniu prawidtowo charakteryzuja sytuacje majatkowa
oraz odzwierciedlajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wynikow
dziatalnosci gospodarczej, rentownosci i przeptywdéw pienieznych w okresie objetym
badaniem. Wartosci podane w sprawozdaniu s3 zgodne z dokumentami Spotki i stanem
faktycznym oraz znajduja potwierdzenie w raporcie niezaleznego biegtego rewidenta.



Ocene¢ Rady Nadzorczej co do wynikow badania sprawozdania finansowego Spoiki
zawiera Uchwata Nr 2/05/2015 z dnia 11 maja 2015 roku.

2. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDANIA ZARZADU
Z DZIAEALNOSC| SPOLKI W 2014 ROKU.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 1) Regulaminu Rady
Nadzorczej, Rada Nadzorcza, zapoznata si¢ z trescig sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci
Spotki za okres sprawozdawczy tj. od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i
dokonata jego oceny. Zgodnie z ustaleniami opinii biegltego rewidenta sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci Spotki w roku obrotowym 2014 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz przepisoOw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia to sprawozdanie i stwierdza, ze informacje
zawarte w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym, jak i ze stanem faktycznym. W pelni i rzetelnie przedstawia sytuacj¢ Spoltki oraz
prezentuje wszystkie wazne zdarzenia, jak tez zwraca uwage¢ na trudnosci w dziatalnosci
Spotki. Rada Nadzorcza wyraza akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu Spotki w okresie od
01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Swoja ocene Rada Nadzorcza wyrazita w Uchwale Nr 1/05/2015 z dnia 11 maja 2015 roku.

3. OCENA WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU SPOLKI ZA 2014
ROK

Spotka Pozbud T&R Spotka Akcyjna zakonczyla 2014 rok zyskiem netto w
wysokosci 11.358.913,05 zt ( jedenascie miliondw trzysta pigédziesigt osiem tysigcy
dziewigCset trzynasci ztotych piec groszy).

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowiagzki statutowe, zapoznala si¢ z wnioskiem
Zarzadu co do sposobu podziatu zysku Spoétki za 2014 rok, ocenia go pozytywnie i przychyla
si¢ do wniosku Zarzadu, aby zysk netto Spotki za rok 2014 w kwocie 11.358.913,05 zt
(jedenascie miliondw trzysta pigcdziesigt osiem tysiecy dziewigéset trzynascie zlotych pieé
groszy) przekaza¢ w calosci na kapitatl zapasowy Spotki.

Dzialajac na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 5) Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje propozycje Zarzadu co do sposobu
podziatu zysku netto Spotki za 2014 rok.



Ocena Rady Nadzorczej zawarta zostata w Uchwale Nr 5/05/2015 z dnia 11 maja 2015 roku.

IV. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z WYNIKOW OCENY
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ POZBUD T&R S.A. ZA 2014 ROK ORAZ SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ POZBUD T&R S.A. W 2014 ROKU

1. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ POZBUD T&R S.A. ZA
2014 ROK.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 4) Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza zapoznata si¢ ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Pozbud T&R S.A. za rok obrotowy 2014 i dokonata jego
oceny. Wybrany przez Rade Nadzorcza, w dniu 12 maja 2014 roku audytor - firma ECA
Seredynski i Wspdlnicy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z
siedzibg w Krakowie, zbadal sporzadzone przez Zarzad skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Pozbud T&R S.A. za okres sprawozdawczy od 01 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Zdaniem audytora, zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Pozbud T&R Spétka Akcyjna za 2014 rok, we
wszystkich istotnych aspektach :

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny majatkowej i
finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

- sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa.

Rada Nadzorcza, kierujac si¢ dokonanymi ustaleniami wlasnymi oraz
przedstawionymi przez audytora wynikami badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Pozbud T&R Spétka Akcyjna, pozytywnie ocenia
przedtozone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2013 roku, obejmujace:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 roku, ktore po stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 286.373,00 tys. zt
(dwiescie osiemdziesiagt sze$¢ milionow trzysta siedemdziesiat trzy tysigce ztotych),



e skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku, wykazujacy zysk netto w kwocie 12.003,00 tys. zt ( dwanascie
milionow trzy tysiace ztotych),

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce catkowite dochody ogdétem w kwocie
12.003,00 tys. zt ( dwanascie milionow trzy tysiace ztotych),

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 12.012,00
tys. zt (dwanascie miliono6w dwanascie tysigcy ztotych),

e skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow pienigznych za okres od 01 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace wzrost stanu srodkéw pienigznych o kwote
11.758,00 tys. zt (jedenascie milionéw siedemset piecdziesigt osiem tysiecy ztotych)

e noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

W ocenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pozbud
T&R S.A. Rada Nadzorcza uwzglednita ustalenia raportu i opini¢ bieglego rewidenta. Rada
Nadzorcza, wg swojej najlepszej wiedzy stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz zawiera
rzetelng i kompleksows informacje o sytuacji ekonomiczno - finansowej Grupy Kapitatowe;j
w okresie sprawozdawczym. Wartosci podane w skonsolidowanym sprawozdaniu sg zgodne z
dokumentami i stanem faktycznym oraz znajduja potwierdzenie w raporcie niezaleznego
bieglego rewidenta.

Ocen¢ Rady Nadzorczej co do wynikéw badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Pozbud T&R S.A. zawiera Uchwata Nr 4/05/2015 z dnia
11 maja 2015 roku.

2. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDANIA ZARZADU
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ POZBUD T&R S.A. W 2014 ROKU.

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. oraz § 2 ust. 8 pkt a) ppkt 3) Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza, zapoznala si¢ z tre$cig sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pozbud T&R S.A. za okres sprawozdawczy tj. od 01 stycznia
2014 roku do 3l1grudnia 2014 roku i dokonata jego oceny. Zgodnie z ustaleniami opinii
bieglego rewidenta sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2014 rok jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci oraz przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych, przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
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uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego
panstwem cztonkowskim. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia to sprawozdanie i stwierdza, ze
informacje zawarte w tym sprawozdaniu sg kompletne i zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i ze stanem faktycznym. W pekni i rzetelnie
przedstawia sytuacj¢ Grupy Kapitatlowej oraz prezentuje wszystkie wazne zdarzenia, jak tez
zwraca uwage na trudno$ci w dziatalnosci Grupy.

Swoja oceng Rada Nadzorcza wyrazita w Uchwale Nr 3/05/2015 z dnia 11 maja 2015 roku.

V. OCENA SYTUACJI SPOLKI W 2014 ROKU Z UWZGLEDNIENIEM OCENY
SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ I SYSTEMU ZARZADZANIA
RYZYKIEM  ISTOTNYM  DLA SPOLKI, DOKONANA PRZEZ RADE
NADZORCZA

Rada Nadzorcza, dzialajac w my$l implementowanych przez Spoétke zasad tadu
korporacyjnego, zawartych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW?”, a
w szczegoOlnosci w oparciu o zasade nr 1 pkt 1 ppkt 1) czesci III tego dokumentu, na
posiedzeniu w dniu 11 maja 2015 roku, dokonata oceny sytuacji spotki Pozbud T&R Spotka
Akcyjna w 2014 roku.

Rok 2014 byl kolejnym rokiem, w ktorym Spoétka wygenerowata dodatni wynik
finansowy. W pordéwnaniu do roku 2013 roku zysk netto wzrost o 1.556 tys. PLN, tj. o
15,9 %. Rok 2014 byt tez dla Spotki okresem dynamicznego rozwoju, w szczegolnosci
segmentu ustug budowlanych i kolejnym rokiem aktywnej pracy, w ktorym z jednej strony
dziatania nastawione byly na stabilizacj¢ sytuacji finansowej Spotki na tle otoczenia
rynkowego, z drugiej zas Spotka realizowata przyjete plany i zatozenia. W roku obrotowym
2014 Spotka osiagneta blisko 17 % wzrost przychodow ze sprzedazy w podstawowym
segmencie stolarki drewnianej oraz rosngcy udziat w strukturze sprzedazy segmentu
dotyczacego dziatalnosci budowlanej. Wzrostowi sprzedazy towarzyszyt proces
stabilizowania poziomu rentownosci 1 poprawy wynikow finansowych.

Ponadto rok 2014 byt tez przetomowym okresem w dziedzinie planowanych do
wdrozenia innowacyjnych inwestycji, polegajacych na budowie nowej hali produkcyjnej w
zakladzie w Slonawach, potaczonej w uruchomieniem zautomatyzowanej linii do
lakierowania, okuwania i szklenia. W pazdzierniku 2014 roku zakonczone zostaty prace w
zakresie | etapu projektu inwestycyjnego, obecnie przeprowadzany jest rozruch linii
produkcyjnej i szkolenia pracownikéw. Zgodnie z przewidywaniami Zarzadu pelne moce
produkcyjne zostang osiggnigte do konca 2015 roku. Po zakonczeniu procesu inwestycyjnego
znacznie zwigkszg si¢ mozliwosci produkcyjne Spotki, w zwigzku z czym Zarzad, w celu
pozyskania partnera dla tego zaktadu zamierza podja¢ wspolprace z wiodacymi producentami
stolarki okiennej Europy.
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Realizowana strategia nakierowana byla w szczegolnosci na zbudowanie stabilnych
podstaw do rozwoju grupy kapitalowej w przysztosci. Ever Home S.A. - spotka wchodzaca w
sktad grupy kapitatowej Pozbud T&R S.A. - specjalizujgca si¢ w produkcji litych podiog
drewnianych, stanowi komplementarng i uzupelniajaca oferte w stosunku do podstawowej
grupy asortymentowej, jaka jest stolarka otworowa. Ten kierunek dzialan Zarzadu jest w
ocenie Rady Nadzorczej najbardziej wlasciwy i pozwala na tworzenie jednolitej struktury
dziatalnos$ci w ramach podmiotéw Grupy, a tym samym umozliwia intensywny rozwoj Grupy
w latach nastepnych.

Przedstawione w niniejszym sprawozdaniu oceny oraz opinie wyrazone przez biegtego
rewidenta pozwalajg Radzie Nadzorczej pozytywnie oceni¢ sytuacje Spotki i jej Grupy
Kapitatlowej w 2014 roku. Jednak zdaniem Rady Nadzorczej oceny jak i analizy osiggnietych
wynikow 1 planéw rozwojowych nalezy rozpatrywac tez w aspekcie ryzyk i zagrozen, na
ktore zwraca uwage Zarzad w swoich sprawozdaniach.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad podejmowat dziatania, ktore przyniosty Spoétce i
Grupie wymierne efekty zarowno w sferze rynkowej jak tez organizacyjnej i finansowe;.
Spotka wraz z Grupg Kapitalowa posiadaja obecnie potencjat organizacyjny i finansowy
umozliwiajacy dalszy wzrost wartosci generowanego biznesu oraz umacniania Swojej pozycji
na rynku, nawet w warunkach niestabilnej koniunktury gospodarczej.

Dziatania podejmowane przez Zarzad, opisane w sprawozdaniach, s3 gwarancja
realizacji optymalnej strategii rozwoju oraz dalszego umacniania pozycji rynkowej Spotki w
przysztosci.

Spotka nie posiada sformalizowanych systemow kontroli wewnetrznej 1 zarzadzania
ryzykiem. Zadania kontrolne okreslone zostaty z zakresach dziatania odpowiednich stuzb, a w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych - w wypracowanych w Spoétce
procedurach sporzadzania, zatwierdzania i publikacji raportow okresowych. W ramach
zarzadzania ryzykiem Spotka realizuje dziatania polegajace na weryfikacji i uzgadnianiu
zasad zarzadzania obejmujacych ryzyka w obszarach strategicznym, operacyjnym,
finansowym i prawnym. W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad wlasciwie identyfikuje ryzyka
wystepujace w dziatalnos$ci Spolki 1 skutecznie nimi zarzadza, przez co maksymalnie zostaje
ograniczony wpltyw negatywnych zjawisk na realizacj¢ przez Spotke zadan gospodarczych.
Zapewnia on skuteczno$¢ dziatan, wiarygodnos$¢, kompletno$¢ oraz aktualno$¢ informacji
finansowych 1 zarzadczych.

Ocen¢ swojag Rada Nadzorcza formutuje w oparciu o sprawowany W oKresie
sprawozdawczym biezacy nadzor nad dziatalnoscia Spotki, przeglad kluczowych spraw
Spotki 1 dyskusje prowadzone na posiedzeniach Rady, a takze na podstawie analizy
przedstawionego do rozpatrzenia i oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i
sprawozdania z dzialalnos$ci Grupy Kapitatowej w 2014 roku oraz sprawozdania finansowego
Spotki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
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od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, a takze na podstawie opinii i raportu
bieglego rewidenta z badania tych sprawozdan.

W zwigzku z tym, iz Spotka nie posiada sformalizowanych systemoéw kontroli
wewnetrznej, Zadania kontrolne okreslone zostaty z zakresach dzialania odpowiednich stuzb,
a w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych - w wypracowanych w
Spotce procedurach sporzadzania, zatwierdzania i publikacji raportéw okresowych.

W Spétce nie wystepuje wyodregbniony organizacyjnie system zarzadzania ryzykiem.
Identyfikacjg i oceng ryzyka zajmujg si¢ wilasciwe dla danego rodzaju ryzyka jednostKi
organizacyjne Spotki, do obowigzkow ktoérych nalezy zdefiniowanie dzialan niezbednych dla
ograniczenia ryzyk. Nadzor, a takze kluczowe decyzje dotyczace zmniejszenia ryzyk w
obszarach strategicznym, operacyjnym, finansowym i prawnym, podejmuje Zarzad. W ocenie
Rady Nadzorczej Zarzad wihasciwie identyfikuje czynniki ryzyka wystepujace w dziatalnosci
Spotki, monitoruje je i1 skutecznie nimi zarzadza, przez co maksymalnie zostaje ograniczony
wplyw negatywnych zjawisk na realizacj¢ przez Spotke zadan gospodarczych .

W cenie Rady Nadzorczej, dzialania podejmowane przez Zarzad, m. in. w zakresie
inwestycji w wiodgce rozwigzania technologiczne w produkcji, opisane w sprawozdaniach, sa
gwarancja realizacji optymalnej strategii rozwoju oraz dalszego umacniania pozycji rynkowej
Spotki w przysztosci, jej potencjatu i ekspansji na rynki zagraniczne, co oznacza mozliwos¢
podnoszenia wartosci posiadanych akcji przez akcjonariuszy, a dzigki konstruktywnej
wspotpracy Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki uda si¢ zrealizowa¢ w 2015 roku wszystkie
istotne zadania, przed ktorymi staniemy.

VI. WNIOSKI

Rada Nadzorcza odstgpita od szczegétowego przedstawienia wynikoéw ekonomiczno -
finansowych, gdyz =zostaly one wyczerpujaco zaprezentowane w sprawozdaniach
finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej, w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki i
Grupy Kapitatowej oraz w raportach 1 opiniach audytora, tj. w dokumentach przyjetych przez
Rade¢ Nadzorczg na posiedzeniu w dniu 11 maja 2015 roku.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad Spotki dotozyl nalezytych staran w celu
osiggniecia korzystnych wynikéw finansowych, dlatego tez Rada Nadzorcza pozytywnie
ocenia dziatania Zarzadu zmierzajace do osiagnigcia przez Spotke gléwnych celow
strategicznych. Biorgc pod uwage wyniki oceny sprawozdan, jak rowniez catoksztatt
uwarunkowan, w jakich funkcjonowata Spotka w 2014 roku - Rada Nadzorcza,
przedstawiajgc niniejsze sprawozdanie, wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pozbud T&R Spotka Akcyjna 0 :
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e zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Pozbud T&R S.A. za 2014 rok,

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spotki i sprawozdania z
dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Pozbud T&R S.A. w 2014 roku,

e podjecie uchwaty o podziale zysku za 2014 rok zgodnie z wnioskiem Zarzadu,

e zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej za 2014 rok,

e udziclenie absolutorium Czltonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki z wykonania
przez nich obowiazkow w 2014 roku.

Niniejsze sprawozdanie zostalo rozpatrzone i przyjc¢te przez Rade Nadzorczag w drodze
uchwaty na posiedzeniu w dniu 11 maja 2015 roku, celem przedtozenia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Pozbud T&R S.A.

Rada Nadzorcza sktada Zarzadowi podzickowanie za dotychczasows konstruktywna i

merytoryczng wspolprace, zyczac jednocze$nie pomysinej realizacji wszystkich zadan, przed
ktorymi Spotka stanie zarowno w roku biezacym jaki w przysztosci.

Rada Nadzorcza

Pozbud T&R Spétka Akcyjna

Wysogotowo, dnia 11 maja 2015 roku
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