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Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej POZBUD T&R (,Grupa kapitatowa”), w ktorej
jednostka dominujaca jest POZBUD T&R Spotka Akcyjna (,Jednostka dominujaca”)
z siedzibg w Wysogotowie, na ktére sktadaja sie: skonsolidowane sprawozdanie
z zyskoéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wfasnym za rok obrotowy od 01.01.2017 do
31.12.2017, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31.12.2017 oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci, a takze noty
objasniajace (dalej , skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujace/ za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa,
a takze statutem Jednostki dominujacej. Zarzad Jednostki dominujacej jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajagcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U.z 2018 r. poz. 398, z pézn. zm.), zwanej dalej ,, ustawa o rachunkowosci”, Zarzad
Jednostki  dominujacej oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Grupy kapitatowej zgodnie z majacymi  zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

1. ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089)
(,ustawa o biegtych rewidentach”),

2. rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogoéw dotyczacych
ustawowych  badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,Rozporzadzenie 537/2014"),

3. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm. w zwiazku
z uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac wystarczajaca pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego «czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako cato$¢ zostato sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie.
Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na
skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwa¢, ze pojedynczo lub facznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego
na skutek btedu, poniewaz moze obejmowa¢ zmowy, fatszerstwo, celowe
pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze
dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacgji, nie tylko tego bezposrednio
wptywajacego na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw
badania kwot i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor
procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Grupe kapitatowa sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej
Grupy kapitatowej ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy
kapitatowe]j przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
Opinia jest sp6jna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym
z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej
zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie
Swiadczylismy ustug niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136
ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014 dla
jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowe;.

Wybor firmy audytorskie/

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uchwata Rady Nadzorczej z dnia 25.04.2017 r.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy kapitatowej badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31.12.2013 roku, tj. przez
okres 5 kolejnych lat.

Najbaraziej znaczace rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane
najbardziej znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne procedury badania
dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne,
dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego
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rewidenta procedur badania, zamiescilismy réwniez najwazniejsze spostrzezenia

zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta
w odpowiedzi na zidentyfikowane

ryzyko

Ryzyko nieprawidtowej wyceny przychodoéw ze sprzedazy z tytutu kontraktow

budowlanych

Wartos¢ przychodéw z realizacji
dtugoterminowych kontraktéw
budowlanych ustalana jest w oparciu

0 szereg szacunkéw bedacych przedmiotem
profesjonalnego osadu Zarzadu Jednostki
dominujacej, w szczegdlnosci szacunkdw
dotyczacych stopnia zaawansowania
kontraktow oraz kosztow catkowitych
kontraktéw, uwzgledniajacych wszystkie
niezbedne szacunki dotyczace
zidentyfikowanych ryzyk zwiazanych

z budowa.

Ryzyko nieprawidtowego oszacowania
stopnia zaawansowania pracy moga
prowadzi¢ do rozpoznania przychodow
w nieprawidtowej kwocie

w nieprawidtowym okresie.

Przychody ze sprzedazy Grupy za rok
zakonczony 31.12.2017 roku wyniosty

126 097 TPLN. Na dzien 31.12.2017 roku
Grupa rozpoznata aktywa z tytutu rozliczenia
kontraktéw budowlanych w kwocie 10 998
TPLN.

Ujawnienie dotyczace przychoddw

z realizacji dtugoterminowych kontraktéw
budowlanych zostato zamieszczone w nocie
14 zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W ramach procedur badania,
w szczegoélnosci:

- udokumentowalismy nasze zrozumienie
procesu wyceny kontraktow
dtugoterminowych, w tym w szczegdélnosci
okresowego procesu raportowania

z kontraktéw budowlanych;

- zapoznalismy sie z trescig wybranych
umow dtugoterminowych, w tym warunkéw
w nich zawartych;

- przeprowadzilismy analizy poprawnosci
i zasadnosci wyboru przez Grupe metody
rozpoznawania przychodéw;

- udokumentowalismy czy kontrakty
dtugoterminowe zostaty wycenione zgodnie
7 szacowanym przez Zarzad Jednostki
Dominujacej stopniem zaawansowania;

- przeprowadzilismy analizy realizacji
wartosci szacunkowych rozpoznanych
w poprzednich okresach;

- w odniesieniu do proby kontraktéw
budowlanych ocenilismy szacunki dotyczace
catkowitych kosztéw i szacowanych kosztow
koniecznych do zakonczenia kontraktu;

- ocenilismy ujecia ewentualnej straty

Z tytutu wyceny kontraktow
dtugoterminowych, w tym takze
kompletnosci oraz poprawnosci ujecia

w odpowiednim okresie sprawozdawczym;

- przeprowadzilismy szczegdtowa analize
wybranych kontraktow;

- wykonalismy analize historyczna realizadji
budzetéw kontraktowych dla kontraktéw
zakoriczonych w danym roku obrotowym
w celu poréwnania prognoz i budzetéw
kontraktow ze zrealizowanymi wartosciami
przychodéw i kosztow;

- zweryfikowalismy kompletnosci wyceny
pod katem zgtoszonych ewentualnych
roszczen stron umow;

- przedyskutowalismy z kierownictwem
poszczegoblnych kontraktéw oraz Zarzadem
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Jednostki Dominujacej, zatozenia dotyczace
budzetow;

- dokonalismy oceny adekwatnosci
prezentacji oraz ujawnien w sprawozdaniu
finansowym dotyczacych przychodow ze
sprzedazy.

Ryzyko nieprawidtowej wyceny

rzeczowych aktywoéw trwatych

Ryzyko nieprawidfowej wyceny rzeczowych
aktywow trwatych moze by¢ zwigzane
miedzy innymi z przyjeciem niewtasciwej
stawki amortyzacyjnej, nieprawidtowym
ujeciem kosztéw wytworzenia lub kosztéw
finansowania zewnetrznego, a takze

z nieprawidtowym ujeciem rzeczowych
aktywow trwatych uzytkowanych na
podstawie umoéw leasingu.

Rzeczowe aktywa trwate w kwocie
151 469 TPLN stanowiag na dzien
31.12.2017 r. 44,88% sumy bilansowe;j.

Ujawnienie dotyczace rzeczowych aktywow
trwatych ~ zamieszczone w  nocie 8
zataczonego sprawozdania finansowego.

W ramach procedur badania,
w szczegdlnosci:

uzyskalismy od Grupy:

- ewidencje rzeczowych aktywow trwatych
na dzien 31.12.2017;

- tabele ruchu rzeczowych aktywow
trwatych za rok 2017,

- dokumentacje z ostatniej inwentaryzacji
rzeczowych aktywow trwatych;

- zweryfikowalismy wartosci brutto oraz
stawki i metody amortyzacji w zakresie
zgodnosci z polityka rachunkowosci
obowiazujacej dla rzeczowych aktywow
trwatych wybranych do proby, w tym
uzytkowanych na podstawie uméw leasingu
oraz wytworzonych we wtasnym zakresie;

- zweryfikowalismy istnienie niektérych
istotnych sktadnikéw majatku Grupy
poprzez fizyczny oglad,;

- wykonalismy procedury analityczne, w tym
ustalilismy stopnien zuzycia majatku dla
poszczegodlnych grup rzeczowych aktywow
trwatych Grupy.

Wycena zapaséw oraz poziom kosztéw dziatalnosci operacyjnej

Grupa nie prowadzi ewidencji ilosciowo —
wartosciowej zapasow. Wartos¢ zakupu
materiatow i towaréw odpisywana jest
bezposrednio w koszty na dzien ich zakupu,
a produktow gotowych w momencie ich
wytworzenia. Na dzien bilansowy koszty

dziatalnosci  rodzajowej sa korygowane
o wartos¢ pozycji zapasow  powstata
w  wyniku  wyceny stanu  zapasow

ustalonego w drodze spisu z natury.

Zapasy stanowia 17,20% wartosci aktywow
ogdétem.  Prawidtowe  ustalenie  stanu
sktadnikow zapaséw ma istotny wptyw na
poziom kosztéw dziatalnosci operacyjnej,
a tym samym wynik finansowy. Z zapasami
zwiazane jest ryzyko nieprawidtowego
wykazania ich wartosci w sprawozdaniu
finansowym.

W ramach procedur badania,
w szczegdlnosci:

- uczestniczylismy w roli obserwatora

w spisie z natury zapasow, sprawdzilismy
istnienie zapaséw oraz prawidtowos¢

i rzetelnos¢ dokonanego spisu;

- ocenilismy polityke rachunkowosci

w zakresie kalkulacji kosztu wytworzenia
produktéw oraz zweryfikowalismy
zastosowanie tej polityki w procesie
rozliczania produkgji i wycenie wyrobéw
gotowych i produkgji w toku;

- zweryfikowalismy prawidtowos¢ wyceny
towardw i materiatéw w cenach nabycia nie
wyzszych od ich cen sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy;
- przeanalizowalismy strukture wieku
zapasow w celu identyfikacji pozydji
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Ujawnienie dotyczace zapaséw sa z koniecznoscia utworzenia odpisow
zamieszczone w nocie 13 zataczonego aktualizujacych warto$¢ zapasow;
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

przeterminowanych, nierotujacych wraz

- zweryfikowalismy ujecie transakcji nabycia
zapasow do wiasciwego okresu
sprawozdawczego wraz z oceng
kompletnosci zobowiazan z tytutu dostaw

i ustug;

- dokonalismy analizy ksztattowania sie
poziomu zapasdbw w  poszczegdlnych
okresach sprawozdawczych w zestawieniu
z poziomem kosztu wiasnego sprzedanych
Zapasow.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

1.

2.

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
kapitatowej na dzien 31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r., zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosdi,

jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe kapitatowa
przepisami prawa i statutem Jednostki dominujace;j.

Helpma vou
Prosper



UH ECA

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulagcji
Opinia na temat sprawozdania z aziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest
odpowiedzialny Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowe] zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami
zawartymi  w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowiazkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie
kapitatowej i jej otoczeniu, uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
kapitatowe] istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie
istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej zostato sporzadzone
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy,
iz w Swietle wiedzy o Grupie kapitatowej i jej otoczeniu, uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za sporzadzenie o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie
Z przepisami prawa.

W  zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowiazany do ztozenia oswiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniong czes¢ sprawozdania
z dziatalnosci Grupy kapitatowej, zawart w tym os$wiadczeniu informacje wymagane
przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy s3a one zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Helpma Vou
pProsper



UH ECA

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka
dominujaca zawarta informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j,
k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133 z pézn. zm) (,,Rozporzadzenie”).

Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Anna tawniczak

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 13066

przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Poznan, 06.04.2018 r.
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