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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej POZBUD S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej POZBUD S.A. (,Grupa Kapitatowa”), w ktérej Jednostka
dominujaca jest POZBUD S.A. ("Jednostka dominujaca”), ktére zawiera
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 r.,
skonsolidowane  sprawozdanie  z catkowitych  dochoddéw,  skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywodw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. oraz
informacje dodatkowa zawieraja opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace ,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz jej wyniku finansowego
| przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa
przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydalismy dnia 30.04.2021 r.

Podistawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie
krajowych standardow badania oraz innych dokumentow, z pézn. zm. (,KSB”) a
takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach

audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz.U.
2020 poz. 1415) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
W sprawie szczegétowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
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finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158
z 27.05.2014, str. 77, z pozn. zm). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc
biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotek z Grupy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks [ESBA")
przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25
marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowe] biegtych rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétek z Grupy zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu
byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako
catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje na
te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobne;
opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy

Analiza ryzyka ptynnosci w
kontekscie oceny zdolnosci Jednostki
Dominujacej do kontynuacji
dziatalnosci

Na podstawie otrzymanych prognoz oraz
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe rozméw  przeprowadzonych z  Zarzadem
Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu Jednostki Dominujacej dokonalismy analizy
kontynuacji dziatalnosci Spotek z Grupy w  pozycji ptynnosciowej Jednostki Dominujacej i
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. jej potrzeb finansowych w okresie kolejnych 12
przez okres co najmniej kolejnych 12 miesiecy od dnia bilansowego. Ponadto, nasze
miesiecy po dniu bilansowym. procedury badania obejmowaty réwniez:
Zobowiazania finansowe Grupy na dzien
bilansowy wynosza 116.373 tys. PLN co
stanowi 22% sumy pasywow Spotki, z
Czego 70.895 tys. PLN jest
zaklasyfikowanych  jako  zobowiazania
krotkoterminowe, ktorych termin

1. zapoznanie sie z sytuacja finansowa
Grupy po dniu bilansowym, w tym z
fluktuacja stanu $rodkéw pienieznych
oraz kapitatu obrotowego, a takze
dostepnoscia dodatkowego
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wymagalnosci  uptywa w ciagu 12
miesiecy od daty bilansowe;.
Na dzien wydania niniejszego

sprawozdania z badana Zarzad Jednostki
Dominujacej jest w zaawansowanej fazie
reorganizacji  finansowania i  préb
pozyskiwania nowych Zrédet finansowania
dziatalnosci Jednostki Dominujacej, co
opisano w nocie 1.72. ZafoZenie
kontynuagji dziatalnosci gospodarczey.

Zarzad Jednostki Dominujacej dokonat na
moment  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego oceny potencjalnego wptywu
zaistniate]  sytuacji  na  kontynuacje
dziatalnosci Jednostki Dominujacej, w tym
na prognozowane przeplywy pieniezne.

Ocena ta obejmowata miedzy innymi
analize mozliwosci wystapienia
negatywnego scenariusza w  zakresie
prowadzonej rozmow  na  temat

reorganizacji i pozyskania nowych Zrédet
finansowania dziatalnosci Jednostki
Dominujacej.

Przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci
Jednostki Dominujacej jako podstawy
sporzadzenia sprawozdania finansowego
wymaga sformutowania przez Zarzad
Jednostki Dominujacej osadow co do
przysztych wynikow prowadzonej
dziatalnosci.  Wiagze sie to z nieodfaczna
niepewnoscia. W zwiazku z powyzszym
uznalismy zatozenie kontynuacji
dziatalnosci za kluczowa sprawe badania.

Odniesienie do ujawnienia w
sprawozadaniu finansowym

W nocie 1.712 ZafoZenie kontynuagi
dziatalnosci, Zarzad Jednostki Dominujacej
przedstawit czynniki, zatozenia i dziatania
na podstawie ktérych  sprawozdanie
finansowe Spoétek z  Grupy, w tym
sprawozdanie  Jednostki  Dominujacej,
zostato  sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie 12
miesiecy po dniu bilansowym.

Ponadto ocenilismy zakres i
dokonanych ujawnien zwiazanych z kwestia
kontynuacji dziatalnosci Jednostko dominujace;

finansowania zewnetrznego;

poddanie ocenie przyjetych przez Zarzad
Jednostki Dominujacej scenariuszy;

dyskusje  z  Zarzadem  Jednostki
Dominujacej [ przedstawicielami
Komitetu Audytu Jednostki Dominujace;
na temat wynikéw przeprowadzonych
analiz kontynuacji dziatalnosci;

analize umoéw  kredytowych, anekséw,
pism otrzymanych bezposrednio od
bankéw, w tym w zakresie wymogdéw
dotyczacych wskaznikéw finansowych
oraz ocene prawidtowosci
wykazywanych sald, ich kompletnosci
oraz prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym;

analize wptywu biezace] sytuacji na
wskazniki  finansowe  zawarte w
umowach kredytowych (tzw.
kowenanty);

weryfikacje poprawnosci matematycznej
kalkulacji  wskaznikéw  finansowych
przygotowanych przez Zarzad Jednostki
Dominujacej oraz ocene
przeprowadzonej przez Zarzad analizy co
do spetnienia wskaznikéw finansowych;

procedury majace na celu ocene
kompletnosci kwot zobowigzan
wykazywanych w sprawozdaniu
finansowym;

ocene prawidtowosci prezentadji
zobowiazan jak krétko [

dtugoterminowych;

analize mozliwosci zapewnienia ciagtosci
finansowania oraz zdolnosci terminowej
obstugi zadtuzenia, wifaczajac w to
analize procesu reorganizadji
finansowania jaki toczy sie po dniu
bilansowym i jego prawdopodobierstwo
powodzenia, co zostato opisane w nocie
1.12 ZafoZenie kontynuaci dziatalnosci.

adekwatnos¢
analiza

ryzyka ptynnosci w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Utrata wartosci rzeczowych aktywow
trwatych

W  skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien 31
grudnia 2020 roku Grupa wykazuje
Rzeczowe aktywa trwate w kwocie
129.013 tys. PLN z czego 110.048 tys.
PLN dotyczy segmentu stolarki
otworowej], co stanowi 25% wartosci
wszystkich aktywow. Zgodnie z MSR 36
Utrata  wartosci  aktywoéw,  Zarzad
Jednostki  Dominujacej  przeprowadza
ocene wystepowania przestanek
wskazujacych na ryzyko utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych na dzien
bilansowy, a w przypadku zaistnienia
szczegolnych zdarzen réwniez w trakcie
roku. W  przypadku  wystapienia
przestanek Zarzad Jednostki Dominujacej
nie rzadziej niz na dzien bilansowy
przeprowadza test na utrate wartosci
aktywow i kalkuluje wartosc¢
odzyskiwalna osrodkow wypracowujacych
srodki  pieniezne, w odniesieniu do
ktérych to ryzyko zostato
zidentyfikowane.

Zagadnienie to zostato uznane za ryzyko
znaczace ryzyko ze wzgledu na wysoki
udziat rzeczowych aktywow trwatych w
sumie bilansowej, a takze z uwagi na fakt,
7e wartos¢ bilansowa aktywéw netto
Jednostki Dominujacej jest wyzsza od
wartosci  ich  rynkowej  kapitalizacji.
Wazielismy takze pod uwage informacje
Swiadczace o gorszych  wynikach
finansowych generowanych przez aktywa
trwate przypisane do segmentu stolarki
otworowej.

Profesjonalny osad Zarzadu Jednostki
Dominujacej przy ocenie przestanek utraty
wartosci  wymaga szczegotowej analizy
przyjetych zatozen. Zastosowany
profesjonalny osad Zarzadu Jednostki
Dominujacej moze mie¢ takze istotny
wplyw na ujecie utraty wartosci aktywow
w  skonsolidowanym  sprawozdaniu z
sytuacji finansowej a takze ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Nasze procedury w kwestii zidentyfikowanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty miedzy
innymi:

1.

uzyskalismy zrozumienie i dokonalismy
oceny zasad przeprowadzania oceny
wystepowania przestanek wskazujacych
na ryzyko utraty wartosci aktywow.
Przeprowadzilismy dyskusje z Zarzadem
Jednostki Dominujacej na temat analizy
poszczegdlnych przestanek $wiadczacych
o mozliwosci utraty wartosci niektérych
sktadnikow aktywow;

uzyskalismy zrozumienie i dokonalismy
oceny zasad ustalania  osrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne oraz
procesu  szacowania ich  wartosci
odzyskiwalnych;

dokonalismy krytycznej analizy zatozen i
osaddéw przyjetych przez kierownictwo
przy ocenie wartosci  odzyskiwalnej
aktywow poddanych testom na utrate
wartosci;

dokonalismy analizy racjonalnosci
przyjetych zatozer w planach finansowych

Jednostki Dominujacej oraz
wykorzystanych szacunkéw do oceny
utraty  wartosci  aktywow, w  tym

dokonalismy oceny ich wrazliwosci na
zmiany kluczowych czynnikéw:.;

Sprawdzilismy test na utrate wartosci pod
katem poprawnosci matematyczne;.

Dokonalismy takze oceny zakresu ujawnien w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dotyczacych rzeczowych aktywow trwatych i

przeprowadzonych testéw na utrate wartosci

tych aktywoéw.
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Odniesienie do ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Polityka rachunkowosci w zakresie oceny
utraty wartosci aktywoéw, a takze istotne
szacunki i osady brane pod uwage przy
analizie utraty wartosci aktywéw zostaty
opisane w nocie 4. Stosowane zasady
rachunkowosci.  Wyniki  testu  zostaty
przedstawione w nocie 77. Rzeczowe
aktywa trwafe.

Ryzyko utraty wartosci firmy
powstatej w wyniku potaczenia

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Grupa w
ramach  istotnych  pozycji  aktywow
wykazata Wartos¢ firmy powstata w
wyniku potaczenia w kwocie 14.781 tys.
PLN tj. 3% sumy bilansowej. Zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 36  ,Utrata wartosci
aktywow"” Zarzad Jednostki dominujacej
jest zobowiazany do przeprowadzenia
corocznego testu na utrate wartosci firmy.
Testy te zostaly przeprowadzone na
podstawie prognozy zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych generowanych
przez osrodek  wypracowujac  Srodki
pieniezne, do ktérych wartos¢ firmy
zostata przypisana.

Zagadnienie  zostato  okreslone  jako
kluczowe ze wzgledu na wartos¢
wskazanych powyzej aktywoéw, ktédra jest
istotna dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ze
wzgledu na element subiektywnego osadu
kierownictwa  Jednostki  Dominujacej
zarébwno co do koniecznosci
przeprowadzania  testbw na  utrate
wartosci jak i przyjetych zatozen bedacych
podstawa ewentualnych testow.

Odniesienie do ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Grupa zawarta ujawnienia w zakresie
wartosci firmy i przeprowadzonych testow
utraty wartosci firmy w nocie 8. Przejecia

Nasze procedury w kwestii zidentyfikowanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty miedzy
innymi:

1.

zrozumienie procesu przeprowadzenia
testu na utrate wartosci firmy oraz ocena
identyfikacji osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne dokonanej przez Zarzad
Jednostki dominujacej;

poréwnanie przyjetego zatozenia w
odniesieniu do sredniowazonego kosztu
kapitatu do danych rynkowych;

analize przyjetych prognoz finansowych
poprzez poréwnanie kluczowych zatozen,
lezacych u podstaw przeprowadzonych
testow, do wskaznikow rynkowych, do
dotychczasowych strumieni przychodéw,
kosztéw, osiggane] marzy i przeptywow
pienieznych, w tym ocene realizad
prognoz historycznych;

sprawdzenie spéjnosci przyjetych zatozen
do testéw na utrate wartosci z innymi
zatozeniami;

zatozen
tym

analize przyjetych
makroekonomicznych, w
zastosowanych stop dyskonta;

sprawdzenie poprawnosci arytmetycznej

modeli  zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych i uzgodnienie Zrédtowych
danych do budzetéw operacyjnych
przyjetych przez kierownictwo;

ocene analizy wrazliwosci
przeprowadzonego testu;

uzyskanie  szczegdtowych  oswiadczen

Zarzadu Jednostki Dominujacej co do
kompletnosci i poprawnosci przekazanych
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oraz utrata kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz 10. Wartos¢ firmy Zz
konsolidagi skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Przychody z uméw z klientami

W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok finansowy zakoriczony
31 grudnia 2020 roku Grupa rozpoznata
przychody z umow z klientami ujmowane
w trakcie spetniania zobowiazania do
wykonania $wiadczenn  poprzez (dalej
.dtugoterminowe kontrakty budowlane”)
w wysokosci 158.665 tys. PLN, w tym
kwota 99.731 tys. PLN dotyczy wyceny
dtugoterminowych kontraktow
budowlanych bedacych w trakcie realizacji
na dzien bilansowy.

wW przypadku dtugoterminowych
kontraktow budowlanych, Grupa
rozpoznaje przychody metoda oparta na
naktadach (kosztach) poniesionych przy
spetnianiu  zobowiazania do wykonania
$wiadczenia w stosunku do catkowitych
oczekiwanych kosztéw koniecznych do
wypetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, czyli wedtug tzw. stopnia
zaawansowania dtugoterminowego
kontraktu budowlanego.

Wycena kontraktow dtugoterminowych
wymaga od Zarzadu Spotek z Grupy
zastosowania profesjonalnego osadu i
szacunkéw wedtug stanu wiedzy na dzien
sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w odniesieniu
m.in. do stopnia spetnienia przez Spoétki z
Grupy zobowigzania do  wykonania
Swiadczenia  spetnianego  w  czasie,
catkowitych kosztow kontraktow,
uwzgledniajacych  wszystkie  niezbedne
szacunki  dotyczace  zidentyfikowanych
rodzajow ryzyka.

Szacunki dotyczace budzetéw kontraktow,
zarbwno w odniesieniu do planowanych
kosztéw, jak i poziomu juz rozpoznanych
przychoddéw, stanowig istotny element

9.

nam danych i istotnych zatozen;

ocene ujecia w ksiegach rachunkowych
wynikow testdw na utrate wartosci;

Przeprowadzilismy takze analize i ocene
adekwatnosci ujawnien, zgodnie z MSR
36 Utrata wartosci  aktywéw — w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w zakresie utraty wartosci.

Nasze procedury w kwestii zidentyfikowanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty miedzy
innymi:

1.

ocene przyjetej polityki rachunkowosci w
zakresie rozpoznawania przychodéw z
tytutu realizacji kontraktéw
budowalnych;

przeprowadzenie analizy poprawnosci i
zasadnosci wyboru przez Spétki z Grupy
metod rozpoznawania przychodéw;

dla kontraktow bedacych w trakcie

realizacji na dzien bilansowy
wykonalismy, na wybranej prébie,
szczegotowe testy wiarygodnosci,

obejmujace w szczegoélnosci:

e Zzapoznanie sie z zapisami umoéw o
realizacje ustugi,

e identyfikacje wszelkich
zmian/aneksow do istniejacych umow,

e uzgodnienie ceny transakcyjnej do
umow budowlanych,

o weryfikacje  zapiséw  poniesionych
kosztéw, wiaczajac w to weryfikacje
czy poniesione koszty alokowane sg
do wtasciwych kontraktéw,

e uzgodnienie zafakturowanych
przychodow do dokumentacji
Zrédtowej,

e analize budzetow kosztéw
kontraktow, weryfikacja ich

kompletnosci i aktualnosdi,

o dyskusje z osobami odpowiedzialnymi
za aktualizacje budzetéw kosztowych,
a takze za rozliczanie kontraktéw i ich
realizacie na temat zatozen
dotyczacych budzetéw oraz ryzyk i

stopnia  zaawansowania prac na
realizowanych kontraktach,
o weryfikacje matematycznej
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oceny Zarzadu Spotek z Grupy i zawieraja
ryzyko btednego oszacowania zakresu lub
wyceny kosztéw do poniesienia, co moze
wptynac na btedne ustalenie
budzetowanego wyniku na kontraktach,
co ma z kolei wplyw na wysokos¢
rozpoznanych przychoddéw i naleznosci, a
takze utworzonych potencjalnych rezerw
na straty.

Zagadnienie  zostato  okreslone  jako
kluczowe dla badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z uwagi na
istotne szacunki bedace podstawa wyceny
kontraktow.

Odniesienie do ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

poprawnosci kalkulacji stopnia
Zaawansowania [ rozpoznania
przychodow.

przedyskutowalismy z Zarzadem

Jednostki Dominujacej zatozenia przyjete
w budzetach kontraktéw oraz
prawdopodobienstwo zmiany wynikéw
na kontraktach, a takze omowilismy

kwestie  potencjalnych  sporéw, kar
umownych, badz kontraktéw
generujacych strate;

uzyskalismy potwierdzenia sald

naleznosci z wybranymi kontrahentami
oraz przeprowadzilismy rozmowy z
przedstawicielem reprezentujacym
wybranych inwestorow ~ w  celu
oszacowania prawdopodobieristwa
realizacji przychodoéw;
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6. przeprowadzilismy analize otrzymanych
listow od kancelarii prawnych
prowadzacych sprawy Spotki pod katem
identyfikacji kontraktéw/naleznosci
spornych.

Polityka rachunkowosci dotyczaca metody
rozpoznawania przychodow, a takze
istotne szacunki i osady w zakresie
rozpoznawania przychodow ze sprzedazy
oraz tworzenia rezerw na straty na
kontraktach zostaty opisane w nocie 4.
Stosowane zasadly rachunkowosci oraz 16.
Kontrakty budowlane.

Dokonalismy takze oceny zakresu ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dotyczacych ujmowania przychoddéw z umoéw z
Klientami.

Inne sprawy — zakres badania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok zakoriczony
31 grudnia 2019 r. zostato zbadane przez dziatajgcego w imieniu innej firmy
audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie bez zastrzezer na temat tego
sprawozdania w dniu 16 czerwca 2020 r.
Odpowiedzialnos¢  Zarzadu 1 Rady dominujace/  za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Nadzorcze/  Jednostki

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuadji
majatkowe] i finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
obowigzujacymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktora Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujace;
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy Kapitatowej do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja
dziafalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziafalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej albo zamierza
dokonac likwidacji Grupy Kapitatowej, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetnialo  wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — t. j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217).
Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Grupy Kapitatowe;.

Oadpowiedzialnosc bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza
opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptynac¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy
Kapitatowej ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy
zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bftedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym
ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego
z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fafszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Grupy Kapitatowe;;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz powiazanych ujawniern dokonanych
przez Zarzad Jednostki dominujacej;
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e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Jednostki dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do kontynuagji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powiazane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac¢, ze Grupa Kapitatowa zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogoélna prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
| zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajagce odpowiednie dowody badania odnosnie do
informacji finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz
Grupy Kapitatowe] w celu wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér
i przeprowadzenie badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy wytacznie
odpowiedzialni za nasza opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej oswiadczenie, ze przestrzegalismy
stosownych wymogoéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy
informowac ich o wszystkich powiazaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma
to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustalilismy
te sprawy, ktére byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba Zze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz
z o$wiadczeniem o stosowaniu fadu, o ktérym mowa w art. 49b ust 1 Ustawy

o rachunkowosci, ktére sa wyodrebnionymi czesciami tego sprawozdania oraz Raport
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Roczny za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 r. (,,Raport roczny”) (razem
»Inne informacje”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujaces

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informadgji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
wraz z wyodrebniong czescia spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci .

Oadpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informacji. W zwiagzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami,
i czyniac  to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie s3 istotnie niespdjne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas
badania, lub w inny sposéb wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowiagzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowiazkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réowniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do
wydania opinii, czy Grupa Kapitatowa w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uzyskalismy przed momentem
sporzadzenia niniejszego sprawozdania z badania. Raport Roczny bedzie jednak
dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie

w Raporcie Rocznym jestesmy zobowigzani poinformowa¢ o tym Rade Nadzorcza
Jednostki dominujace.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz
paragrafem 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 .
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o informacjach biezacych” — Dz.
U.z2018r., poz. 757),

e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Grupa
Kapitatowa zawarta  informacje okreslone w paragrafie 70 wust. 6 pkt. 5
Rozporzadzenia o informacjach biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje
wskazane w paragrafie w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdari
finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze w badanym
okresie nie $wiadczylismy na rzecz Jednostki dominujacej i Jednostek przez nia
kontrolowanych zadnych innych ustug poza badaniem rocznych sprawozdan
finansowych oraz przegladem s$rédrocznych sprawozdan finansowych Jednostki
dominujace;.

Wybor firmy audytorskie/

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej uchwata Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 15.07.2020 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej badamy po raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem
jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Piotr WozZniak

Dokument podpisany
¢~ przez Piotr WoZniak
Ol Data: 2021.05.01
00:19:57 CEST

Nr ewidencyjny 11625

dziatajacy w imieniu UHY ECA Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3115
w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Poznan, 01.05.2021 r.
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